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o Grant Thornton

Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstracoes
filnanceiras individuais e
consolidadas

Aos Diretores e Administradores da
BRVias Holding VRD S.A.
Sao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da BRVias Holding VRD S.A.
(“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado,

do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e do fluxo de caixa para o exercicio findo

nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas, acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigédo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da BRVias Holding VRD S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual e
consolidada de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individual e consolidada para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na segéao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

As demonstragdes financeiras individual e consolidada da BRVias Holding VRD S.A. de 31 de dezembro
de 2017 foram auditadas por outros auditores, com relatério emitido em 23 de abril de 2018, no qual foi
apresentado paragrafo de incerteza relacionado a continuidade operacional. Para o exercicio findo em 31
de dezembro de 2018, o0 assunto em questao nao é aplicavel.

Responsabilidade da Administracéo sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

A Administragéo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas livres de distorgao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a Administragéo € responsavel
pela avaliagdo da capacidade da Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel,

os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o0 uso dessa base contabil na elaboragao
das demonstrages financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a Administra¢do pretenda
liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstrag¢des financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées
econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distorgao
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omiss@o ou representagdes falsas
intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade;

e Avaliamos a adequagéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao;
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Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo
a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagbes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a nao
mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des contabeis individuais e
consolidadas, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacédo
adequada;

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
controladas para expressar uma opiniao sobre as demonstracdes contabeis consolidadas.
Somos responsaveis pela diregéo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

/." e O
Ribeirdo Preto, 29/de margo’d

| i 4

P
e 201

Nﬂatceb/é/ étro Valentini
CT GRE1SP-239.472/0-2

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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BRVias Holding VRD S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Notas
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 10
Aplicagées financeiras 11
Contas a receber 12
Despesas pagas antecipadamente -
Adiantamento a fornecedores -
Partes relacionadas 13
Outros créditos -
Total do ativo circulante
Ativo néo circulante
Realizavel a longo prazo
Depésitos judiciais -
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido 21
Investimentos 14
Imobilizado 15
Intangivel 16

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

(Em milhares de reais)

ATIVO
Controladora Consolidado
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017
22 1.381 4.919 2.852
- - 62.537 66.616
- - 9.015 13.515
- - 457 250
62 - 948 794
6.290 - 7.274 864
32 32 2.753 1.986
6.406 1.413 87.903 86.877
- - 1.752 1.522
- - 22.977 19.956
328.219 330.596 - -
- - 4.902 5.583
- - 940.164 957.082
328.219 330.596 969.795 984.143
334.625 332.009 1.057.698 1.071.020




BRVias Holding VRD S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Controladora Consolidado
Notas 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017

Passivo circulante

Empréstimos e financiamentos 17 - 40.644 39.160 230.110

Adiantamento para futuro aumento de capital : 1.600 67.300 1.600 67.300

Debéntures 18 107.756 79.403 550.272 519.482

Fornecedores 19 - R 61.421 39.073

Obrigagdes tributarias - 2 R 3.608 2.956

Obrigacdes sociais - - - 3.651 5.236

Partes relacionadas - 1.154 - - -

Qutras contas a pagar - ) 925 3.300 151

Dividendos a pagar - 66 66 66 66

Provis&o para manutengéo 20 - - 14.795 16.075
Total do passivo circulante 110.578 188.338 677.873 880.449
Passivo nao circulante

Empréstimos e financiamentos 17 - - 128.639 16.364

Provis&o para manutengéao 20 N - 26.522 29.418

Provis&o para contingéncias 22 - - 617 1.118
Total do passivo néo circulante - - 155.778 46.900
Patriménio liquido 23

Capital social 342.870 237.470 342.870 237.470

Reserva de capital 25.461 25.461 25.461 25.461

Prejuizos acumulados (144.284) (119.260) (144.284) (119.260)
Total do patriménio liquido 224.047 143.671 224.047 143.671
Total do passivo 110.578 188.338 833.651 927.349
Total do passivo e patriménio liquido 334.625 332.009 1.057.698 1.071.020

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



BRVias Holding VRD S.A.

Demonstracées do resultado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Notas 2018 2017 2018 2017

Receita operacional liquida 24 - - 202.774 205.441
Custo dos servigos prestados 25 - - (154.532) (100.648)
Custo de construcao 25 - - (13.355) (23.750)
Lucro bruto - - 34.887 81.043
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas 25 (622) (583) (11.014) (10.879)

Qutros resultados operacionais - - 14.132 -
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e
impostos (622) (583) 38.005 70.164
Receitas financeiras 26 - - 23.669 - 3.496
Despesas financeiras 26 (25.526) (5.206) (96.009) - (74.442)
Receitas (despesas) financeiras liquidas (25.526) (5.206) (72.340) (70.946)
Participagdo nos lucros das empresas investidas por
equivaléncia patrimonial (5.167) 44.845 - -
Resultado antes dos impostos (31.315) 39.055 (34.335) (783)

Imposto de renda e contribui¢do social correntes - - - (348)

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 21 6.290 - 9.310 40.186
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (25.025) 39.055 (25.025) 39.055
Lucro liquido (Prejuizo) basico e diluido por agdo em Reais - R$ (0,05593) 0,15630 (0,05593) 0,15630

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.



BRVias Holding VRD S.A.

Demonstrag6es do resultado abrangente para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Lucro (prejuizo) do exercicio (25.025) 39.055 (25.025) 39.055
Outros resultados abrangentes
Total de resultado abrangente do periodo (25.025) 39.055 (25.025) 39.055

As notas explicativas sd@o parte integrante das demonstracdes contabeis.



Demonstracoes das mutacoes do patriménio liquido para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Saldos em 12 de janeiro de 2017

Aumento de capital conforme AGE em 26 de maio de 2017

Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Aumento de capital conforme AGE em 19 de dezembro de 2018
Integralizagao de capital conforme AGE em 19 de dezembro de 2018
Prejuido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2018

BRVias Holding VRD S.A.

(Em milhares de reais)

Capital Capital Capital Reserva Prejuizos
social integralizar integralizado de capital acumulados Total
237.470 - 237.470 25.461 (158.315) 104.616
110.000 (110.000) - - - -
- - - - 39.055 39.055
347.470 (110.000) 237.470 25.461 (119.260) 143.671
100.000 (100.000) - - -
- 105.400 105.400 105.400
B - - - (25.025) (25.025)
447.470 (104.600) 342.870 25.461 (144.285) 224.046

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes contabeis.
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BRVias Holding VRD S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Prejuizo do semestre

Ajustes para:
Depreciagéo
Amortizagado
Baixa do intangivel
Baixa do ativo imobilizado liquida
Provisdo para manutengao
(Reversao) constituicdo da provisdo para demandas judiciais
Resultado de equivaléncia patrimonial
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

(Aumento) reducéo no ativo

Contas a receber

Despesas pagas antecipadamente

Outros créditos

Aplicagbes financeiras

Resgate das aplicagdes
Aumento (reduc¢@o) no passivo

Fornecedores

Passivo fiscal corrente

Obrigagdes sociais

Contas a pagar

Realizagao de provisdo para manutengao

Impostos pagos sobre o lucro

Juros de empréstimos e financiamentos e debéntures pagos
Fluxo de caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Integralizag&o de capital social em controlada
Aquisigao de imobilizado
Adigao do intangivel
Fluxo de caixa decorrente das (usado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das ativi de finar
Aumento de capital em dinheiro
Partes relacionadas
Captagdes de empréstimos e financiamentos e debéntures
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos e debéntures
Caixa liquido decorrente das (usado nas) atividades de fir i itos

(Reduc@o) aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Controladora Cor
2018 2017 2018 2017

(25.025) 39.055 (25.025) 39.055
- - 2.101 1.856

- - 34.438 20.736

- - - 892

- - 1.184 3

- - 60.089 19.276
_ - (501) (179)

5.167 (44.845) - -
25.136 5.193 91.990 72.060
(6.290) - (9.310) (40.186)
(1.012) (597) 154.966 113513
- - 4.500 (2.956)

- - (207) 180

(62) 6 (1.151) 340
- - (85.093) (114.053)

- - 89.172 73.993
- - 22.348 (4.636)

2 - 652 836

- - (1.585) 699

(924) 171 3.149 85

- - (64.265) (26.571)

- - - (348)
(9.890) (20.668) (58.517) (65.500)
(11.886) (21.088) 63.969 (24.418)
(2.790) (43.650) - -
. - (2.606) (407)

- - (17.518) (23.346)
(2.790) (43.650) (20.124) (23.753)
39.700 61.100 39.700 61.100
1.154 (120) -
72.447 6.000 72.447 34.854
(99.984) (1.634) (153.805) (48.878)
13.317 65.466 (41.778) 47.076
(1.359) 728 2.067 (1.095)
1.381 653 2.852 3.947
22 1.381 4.919 2.852

As notas

sao parte integrante das d agcoes contabeis.
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Notas explicativas da Administracao
as demonstracoes financeiras para
os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais - R$, exceto quando
mencionado de outra forma)

Contexto operacional

A BRVias Holding VRD S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acdes de capital fechado,
constituida em 18 de dezembro de 2007, com sede localizada na Rua Jodo Moreira da Silva, 509
Iguatemi, 448, 10° andar, sala A, Jardim Americano — cidade de Lins — SP. Seu objeto social é
exclusivamente a participa¢do na ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A. (“Controlada” ou
“ViaRondon”).

A Companhia iniciou suas atividades em 10 de dezembro de 2010, onde todas as a¢des da
ViaRondon que eram detidas pelas empresas Comporte Participacdes S.A. e Splice do Brasil
Telecomunicagdes e Eletronica S.A. foram aportadas na BRVias Holding VRD S.A., passando
esta a ser a Unica acionista da ViaRondon, sendo contabilizado o montante de R$ 111.899 de
investimento em contrapartida do aumento de capital social na data da operagao.

Conforme demonstrado na demonstrag@o de resultado e no balango patrimonial do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia apresentou um prejuizo de R$ 25.025

(R$ 39.055 em 2017 de lucro liquido) e capital circulante liquido negativo de R$ 104.172 (R$
186.925 em 2017) na controladora e R$ 589.970 (R$ 793.572 em 2017) no consolidado,
principalmente pela reclassificagdo do passivo ndo circulante para o passivo circulante no
montante de R$ 76.147 e R$ 485.060 na controladora e consolidado, respectivamente, de
debentures e mais R$ 126.771 no consolidado de empréstimos e financiamentos, ensejado pelo
descumprimento de cldusulas contratuais (“covenants”) em contratos de credores.

A Administrag@o entende ser improvavel a decretagdo do vencimento antecipado de obrigacdes
de longo prazo, uma vez que a Companhia se mantém adimplente com os pagamentos das
obrigacdes financeiras. Dada a mecénica de preenchimento com os valores cobrados nas pracas
de pedagio das contas garantia e reserva aos credores, em valores acima do suficiente para fazer
frente aos vencimentos das parcelas dos empréstimos e financiamentos, a Companhia entende
como afastada a hipétese de vencimento antecipado.
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Os planos da Administragdo visam a recuperagao dos resultados operacionais positivos ao longo dos
préximos exercicios. Para isso, a Administragdo busca a continua eficiéncia operacional e
consequentemente a redugéo dos custos de operagédo e manutengao da rodovia. Adicionalmente, as
projecoes futuras de mercado indicam a melhoria do cenario econdmico, que conjuntamente com a
corre¢do anual das tarifas, conforme previsto no contrato de concesséo, e a retomada do crescimento
econdmico com impacto positivo no trafego da rodovia, permitirdo a Companhia aumentar suas receitas.

Relacao de entidade controlada
Segue a controlada da Companhia:

Participacdo aciondria %

Pais 2018 2017

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. Brasil 100% 100%

A sua controlada é uma sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rua Jodo Moreira da
Silva, 509 Jardim Americano, Lins — Sdo Paulo, que iniciou suas atividades em
06 de maio de 2009.

O objeto social da sua controlada é a exploragdo do sistema rodovidrio do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concessao outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Piblicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo (ARTESP),
trecho este concedido por meio da concorréncia publica internacional (Edital n® 006/08), que se
inicia entre o km 336 e o km 500, entroncamento com a SP-225, na Cidade de Bauru e
finaliza-se nos km 667 e 630, na Cidade de Castilho, Estado de Sao Paulo.

A concessdo possui um prazo de 30 anos e tem como objetivo a execugdo, gestdo e fiscalizacio
dos servigos delegados, apoio na execugdo dos servicos nao delegados e gestdo de servicos
complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros servicos prestados
aos usudrios. A prorrogacdo do prazo da concessdo somente serd admitida para recompor o
equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

Decorrente desta concessdo, a sua controlada assumiu 0s seguintes cCompromissos:

e Pagamento de direito de outorga no valor total de R$ 411.000, dos quais R$ 82.200 foram
pagos a vista e o saldo devedor em 18 parcelas mensais e sucessivas de R$ 18.300,
reajustados de acordo com o reajuste nas cobrangas da tarifa do pedégio, ja tendo sido
integralmente liquidado;

e Pagamento de valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas
acessorias efetivamente obtidas pela concessionaria em 27 de junho de 2013 foi publicada
no Didrio Oficial a redugdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de
2013; e

e Realizacdo de investimentos na rodovia.

Para fazer frente a suas obrigacdes contratuais, a sua controlada tem contado com o suporte dos
acionistas, bem como com recursos de terceiros. As demonstracdes financeiras foram
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preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes da sua controlada, tendo em vista que
os seus negdcios tém se comportado conforme esperado em projetos da mesma natureza.

Base de preparacao

Declarac¢ao de conformidade (com relacao as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo as préticas
contédbeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foi
autorizada pela Administracdo em 29 de margo de 2019. Apds a sua emissdo, somente 0s
acionistas tém o poder de alterar as demonstra¢des financeiras.

Todas as informagdes relevantes préoprias das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administra¢io na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em reais, que € a
moeda funcional da Companhia e sua controlada. Todos os saldos foram arredondados para o
milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas do CPC exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que
afetam a aplicacdo de politicas contdbeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas

As estimativas e premissas sdo revisadas de uma forma continua. Revisdes com relacio a
estimativas contdbeis s@o reconhecidas no periodo em que as estimativas sio revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

Julgamento

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicag@o das politicas contdbeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n? 6 (e) — Classifica¢do de obras de melhoria incorporadas ao ativo
intangivel, dentro da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1).

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

e Nota Explicativa n® 16 — Amortizacdo e recuperabilidade do ativo intangivel;

¢ Notas Explicativas n® 20 e 22 — Provisdo para manutengéo e provisao para contingéncias -
reconhecimento e mensuracgao de provisdes e contingéncias: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e
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¢ Nota Explicativa n? 21 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de
lucro tributdvel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Mensuracdo a valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia e sua controlada requerem a
mensuracdo dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia e sua controlada estabeleceram uma estrutura de controle relacionada a
mensuragdo dos valores justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significativas de valor justo.

A Companhia e sua controlada revisam regularmente dados nao observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se a informacao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos
de precos, € utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliacdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e sua controlada usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliagdo da seguinte forma.

e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos.

e Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que néo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs nao observaveis).

A Companhia e sua controlada reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor
justo no final do periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensurag@o dos valores justos estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

¢ Nota Explicativa n? 27 — Instrumentos financeiros.

Base de mensuracao

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e sua controlada foram
preparadas com base no custo histérico com exce¢do dos instrumentos financeiros
nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resultado que sdo mensurados pelo
valor justo.
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Principais politicas contabeis
As politicas contdbeis descritas a seguir em detalhes t€m sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras.

Base de consolidacao

Controlada

A Companhia controla uma investida quando esta exposta a, ou tem direitos sobre os, retornos
varidveis advindos de seu envolvimento com a investida e tem a habilidade de afetar esses
retornos exercendo de seu poder sobre a investida. As demonstracdes financeiras da controlada
sao incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data que o controle inicia
até a data que o controle deixar de existir.

Nas demonstracdes financeiras individuais da Companhia, as informagdes financeiras da
controlada sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Transacoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas de
transacdes intragrupo, sdo eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com
investidas registradas por equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o investimento na
proporg¢ao da participagdo da Companhia na investida. Perdas nao realizadas sao eliminadas da
mesma maneira como sao eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente na extensao em
que ndo haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido, no caso
de ativo financeiro ou passivo financeiro que ndo seja pelo valor justo por meio do resultado,
dos custos de transacio que sejam diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou emissdo de ativo
financeiro ou passivo financeiro. Sua mensurac¢do subsequente ocorre a cada data de balango de
acordo com a classificacio dos instrumentos financeiros nas seguintes categorias: (i) custo
amortizado: (i) valor justo por meio do resultado e (iii) valor justo por meio do resultado
abrangente.

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido € apresentado no balango
patrimonial quando hd um direito legal de compensar os valores reconhecidos e hd a intengdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O
direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal
dos negdcios e no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da Sociedade ou da
contraparte

Capital social
Acdes ordindrias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes sido reconhecidos como deducdo
do patrimdnio liquido, deduzidos de quaisquer efeitos tributérios.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou constru¢io, deduzido
de deprecia¢do acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperdvel (impairment) acamuladas,
quando aplicavel.

A Companhia e sua controlada consideram como ativo imobilizado somente os bens que estdo
em seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessao em que opera.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia e sua controlada inclui:

e O custo de materiais e mao de obra direta;

¢ Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condicdo
necessdrios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela
Administracao;

¢ Os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos estdo localizados; e

¢ Custos dos empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado t€m diferentes vidas tteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contdbil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia e sua controlada. Gastos de
manutencao e reparos recorrentes sio registrados no resultado.

Depreciacdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construcio € finalizada e
0 ativo estd disponivel para uso.

A depreciagdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida titil estimada dos itens. A depreciagdo é geralmente reconhecida

no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor contdbil de outro ativo.

As vidas uteis médias estimadas para o periodo corrente e exercicio comparativos so as
seguintes:
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Computadores e periféricos 4 anos

Maquinas e equipamentos 10 anos
Mboveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

Ativos intangiveis
A Companhia e sua controlada possuem os seguintes ativos intangiveis:

Contratos de concessdo de servigos

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de
Concessao, nao ¢ registrada como ativo imobilizado do concessiondrio porque o contrato de
concessdo preve apenas a cessdo de posse desses bens para a prestagdo de servicos publicos,
sendo eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato.

O concessiondrio tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagio dos
servigos publicos em nome do poder concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretagdo, o concessiondrio:

Atua como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico ptiblico além de operar e manter essa
infraestrutura (servigos de operag@o) durante determinado prazo.

Se o concessiondrio presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneracao recebida ou a
receber pelo concessiondrio € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracio pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessiondrio
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuérios
pela prestacdo dos servigos publicos. O concessiondrio reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente pelos servigos de construgao.

O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcio de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usudrios da rodovia pela utilizagdo da
infraestrutura. Este direito é composto pelo custo da constru¢cdo somado a margem de lucro e
aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia e sua controlada estimaram
que eventual margem € irrelevante, considerando-a zero. Nesta circunstancia, a receita da
concessiondria estd condicionada ao uso do ativo e a concessiondria € detentora do risco de que
o fluxo de caixa gerado pelos usudrios do servico ndo seja suficiente para recuperar o
investimento. A concessiondria ndo tem o direito contratual de receber caixa se houver falta de
uso do ativo (rodovias) pelos usudrios, mesmo quando o retorno da concessiondria tenha um
risco muito baixo.

Direito de outorga

O valor pago ao poder concedente correspondente ao direito de explorar a concessdo foi
reconhecido na rubrica “Direito de Outorga”, no ativo intangivel (Nota Explicativa n® 16).
As respectivas obrigacdes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) foram
registradas no passivo e ji foram liquidadas.

O direito de outorga da concessdo vem sendo a amortizado pela curva de trafego pelo prazo da
concessao.
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Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e sua controlada e que t€m vidas
uteis finitas sao mensurados pelo custo, deduzido da amortiza¢do acumulada e das perdas por
reducdo ao valor recuperdvel acumuladas, quando aplicdvel.

Gastos subsequentes

Os gastos incorridos com manutencdo e reparo sao capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confidvel, enquanto que os demais gastos sdo registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Amortizacdo
Amortizacio é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

O critério definido para amortizacio dos ativos intangiveis originados do contrato de concessao
de servigos e do direito de outorga é com base na curva de trafego projetada até o final do prazo
de concessdo, desta forma, a receita e a amortizacao do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de
concessdo. A amortizagdo € reconhecida no resultado.

A amortizag@o de outros ativos intangiveis € reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relagdo as vidas tteis estimadas de ativos intangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o
que mais perto reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo.

As vidas uteis médias estimadas para o periodo corrente e exercicio comparativo dos outros
intangiveis sdo as seguintes:

Software 5 anos

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenca
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstragio do resultado no momento da baixa do ativo, quando aplicdvel.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (ndo derivativos)

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se hé evidéncia objetiva de
perda por reducdo ao valor recuperdvel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

¢ Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

e Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condi¢des nao consideradas em
condi¢des normais;

¢ Indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia;
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¢ Mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
® O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou

e Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragdo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se hd indicacdo de perda no valor recuperdvel e, caso seja constatado que o ativo estd
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia e sua controlada determinam o valor em uso do ativo tendo como referéncia o
valor presente das projecdes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados
pela Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessdo, considerando
taxas de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de
caixa.

Durante a projecao, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
trafego/usudrios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas,
ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada
negocio, custos operacionais, inflacdo, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por redugdo ao valor recuperdvel € reconhecida no resultado caso o valor contébil de
um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel relacionada a dgio ndo é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentagdo para quaisquer indicag¢des de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor € revertida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢do em que o valor
contébil do ativo ndo exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou
amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigacgdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nio
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em
dinheiro ou participacio nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigagdo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado,

e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confidvel.

Provisoes

Uma provisao € reconhecida, em fun¢do de um evento passado, se a Companhia e sua
controlada tem uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel,
e é provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacgdo.
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Provisdo de manutengdo — Contratos de construgdo

As obrigacgdes contratuais para manter a infraestrutura com um nivel especifico de
operacionalidade ou recuperar a infraestrutura na condi¢@o especificada antes de devolvé-la ao
poder concedente no final do contrato de concessao sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessérios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A Companhia e sua controlada definiram que estdo enquadradas no escopo da provisao de
manutencao as intervengdes fisicas de cardter periddico, claramente identificadas e destinadas a
recompor a infraestrutura concedida as condic¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato,
ao longo de todo o periodo da concessdo. Considera-se uma obrigagdo presente de manutencao
somente a proxima intervengao a ser realizada. Obrigagdes reincidentes ao longo do contrato
passam a ser provisionadas a medida que a obriga¢do anterior tenha sido concluida e o item
restaurado colocado novamente em uso para utilizagao pelos usudrios.

Essa provisdo € contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisdo, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negdcio.

Capitalizacao dos custos dos empréstimos
Os custos dos empréstimos sdo capitalizados durante a fase de construgdo.

Receita operacional

Receita de peddgio

A receita € reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a sua controlada e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas.

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contdbil de competéncia. As receitas de
pedégio, incluindo as receitas com cartdes de peddgio e pds-pagos, sdo registradas no resultado
quando da passagem do usudrio pela praca de pedagio.

Receitas de operagdo ou servigco sdo reconhecidas no periodo no qual os servigos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao
de servicos, a remuneracdo recebida € alocada por referéncia aos valores justos relativos dos
servicos entregues.

Receita de construcao

Pelos termos do contrato de concessao, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 (R1) — Contratos de
Concessao, as receitas relativas ao servi¢o de constru¢do/melhoria prestado devem ser
mensuradas e registradas pela Companhia e sua controlada em contrapartida ao ativo intangivel
de concessdo, por corresponder a um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor
justo. Este direito que corresponde a receita de construgdo/melhoria, é composto de custo de
constru¢do/melhoria acrescido a margem de lucro a aos custos de empréstimos atribuiveis e este
ativo. A Companhia e sua controlada estimaram que eventual margem € irrelevante,
considerando-a zero.
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Os custos dos contratos sao reconhecidos na demonstragao do resultado, como custo dos
servicos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao
considerados para mensuragdo da receita.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita de juros é
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancdrias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e debéntures. Custos de empréstimos que ndo sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢do, a construcdo ou a producio de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente é calculado com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicio social sobre
o lucro liquido, e consideram, quando aplicdvel, a compensacio de prejuizos fiscais e base
negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente € o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patrimonio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente € o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagcdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao,

se houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribuicdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferencas tempordrias entre
os valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras e os usados
para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribui¢do social diferida.

Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporéarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provadvel que lucros tributdveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a
cada data de balango e sao reduzidos na extensdo em que sua realizacao ndo seja mais provavel.
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Um ativo fiscal diferido € reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferengas tempordarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provadvel que lucros tributdveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a
cada data de balanco e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuracgdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributdrias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia e sua controlada esperam recuperar ou liquidar
seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Informacoes por segmento

A principal receita da atividade da Companhia e sua controlada vem do recebimento da tarifa de
pedégio sendo, no entanto, facultado & Companhia e sua controlada explorar outras fontes de
receitas complementares, de acordo com o contrato de concessdo. Todas as decisdes dos
administradores e gestores relativas ao planejamento estratégico, financeiras, compras,
investimentos de recursos e avaliagdo de performance sdo tomadas considerando a Companhia e
sua controlada como um todo, ou seja, a Companhia e sua controlada estdo organizadas em um
Unico segmento de negdcio.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

A Companhia na adotagdao do CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros e o CPC 47/IFRS 15
— receita de contratos com clientes, a partir de 1o de janeiro de 2018, ndo identificou impactos
materiais que possam impactar de forma relevante as suas demonstracdes contdbeis a partir do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

Uma avaliacdo mais detalhada das alteracdes de prética decorrente destas normas estd resumida
a seguir:

IFRS 15/CPC 47 - Receitas de contratos com clientes

A TFRS 15/CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita
é reconhecida, e por quanto a receita € mensurada. A IFRS 15/CPC 47 substitui as normas
anteriores para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30/IAS 18 — receitas, CPC 17/
IAS 11 — Contratos de construcio e a CPC 30/IFRIC 13 — Programas de fidelidade com o
cliente.

Na adog¢do, a Companhia nao identificou impactos significativos em relagdo ao reconhecimento
da receita dos servicos aos usudrios de seus projetos de concessdo de infraestrutura de
transportes, bem como no reconhecimento das receitas de construcao, conforme requerido pelo
ICPC O1/IFRIC 12, ja reconhecidas hoje de forma desagregada.

IFRS 9/CPC 48 - Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores e
empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacdes.
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Reconhecimento inicial e mensuraciao

Os principais instrumentos financeiros da Companhia sdo representados pelo caixa e
equivalentes de caixa, aplica¢des financeiras, créditos a receber, contas a pagar, debéntures,
empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisi¢cdo ou emissdo, exceto os
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo por
meio do resultado, para os quais os custos sdo registrados no resultado do exercicio.

Mensuracao subsequente

A mensuracdo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classifica¢do. A partir de 1o. de
janeiro de 2018, a classifica¢do pode ser da seguinte forma:

e  (Custo amortizado;
e Valor justo por meio de outros resultados abrangentes; ou
®  Valor justo por meio do resultado.

Nesse sentido, a Companbhia classificou seus ativos financeiros como “custo amortizado”
(demais ativos financeiros).

As receitas com juros provenientes dos ativos financeiros classificados como custo amortizado
sdo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. As perdas por
impairment, quando aplicdvel, sdo apresentadas em uma conta separada na demonstra¢io do
resultado.

Conforme permitido pelas regras de transi¢do do IFRS 9/CPC 48, a nova norma foi adotada pela
Companhia a partir de 1o de janeiro de 2018, sem a reapresentacdo das cifras comparativas do
exercicio de 2017. Por esse motivo, as praticas contdbeis adotadas na elaboracdo das
informagdes comparativas sdo as mesmas divulgadas nas demonstragdes financeiras do
exercicio anterior de 31 de dezembro de 2017.

Até 31 de dezembro de 2017, a Companhia classificava seus ativos financeiros sob as categorias
“mensurados ao valor justo por meio do resultado” e “empréstimos e recebiveis”. A
classificacdo dependia da finalidade para a qual os ativos financeiros eram adquiridos. A
mensurac¢do inicial ndo foi alterada com a adogdo do IFRS 9/CPC48. Os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado eram, subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis eram contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Os passivos financeiros foram classificados como “passivos financeiros ao custo amortizado”,
sendo mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos
e perdas sdo reconhecidos na demonstrag@o do resultado no momento da baixa dos passivos,
bem como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Normas e interpretagoes novas e revisadas jd emitidas e ainda ndo aplicdveis para
adogdo
IFRS 16/CPC 06 (R2) Arrendamentos

A TFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17)
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Operacdes de arrendamento mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos
complementares das operacdes de arrendamento mercantil. E efetiva para perfodos anuais com
inicio em ou apds 1o de janeiro de 2019, data em que ocorrerd sua adogdo por parte da
Companhia.

A TFRS 16 introduz um modelo tnico de contabilizag¢do de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatdrios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que
representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arrendamento que
representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes estdo disponiveis
para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador
permanece semelhante a norma atual, isto é, os arrendadores continuam a classificar os
arrendamentos em financeiros ou operacionais.

O impacto da aplicag@o da IFRS 16 nas demonstragdes contdbeis no periodo de aplicagdo inicial
serd concentrado em reconhecimento de ativos e passivos por seus arrendamentos operacionais
de equipamentos e instalacdes, bem como serd substituida a despesa linear de arrendamento
operacional por um custo de depreciacio de ativos de direito de uso e despesa de juros sobre
obrigagdes de arrendamento.

Nio é esperado impacto significativo para os arrendamentos financeiros da Companhia, que na
data destas demonstra¢des contdbeis sdo imateriais e, portanto, nao divulgados em Nota
Explicativa. Consequentemente, ndo se espera que a adog¢do da IFRS 16 afete nossa capacidade
de cumprir com os acordos contratuais (covenants) de limite mdximo de alavancagem em
empréstimos, financiamentos e debéntures.

Outras alteracoes

As seguintes normas alteradas e interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstragdes contdbeis da Companhia.

¢ Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 — Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28;
e ICPC 21/IFRIC 22 - transagdes em moeda estrangeira e adiantamento.

Com relacdo a IFRIC 23 — incerteza sobre tratamentos de imposto de renda, andlise mais
aprofundada serd necessdria para identificagdo de seus impactos, com data efetiva a partir de 1o
de janeiro de 2019.

¢ Ciclo de melhorias anuais para as IFRS 2014-2016 — Alteracdes a IFRS 1 e a IAS 28;
e [CPC 21 /IFRIC 22 — Transa¢des em moeda estrangeira e adiantamento.

Com relacdo a IFRIC 23 — Incerteza sobre tratamentos de imposto de renda, andlise mais
aprofundada serd necessdria para identificagdo de seus impactos, com data efetiva a partir de 1o
de janeiro de 2019.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Caixa - - - -
Bancos conta movimento 22 1.381 4.786 2.719
Fundo de troco/numerarios em trinsito - - 133 133
22 1.381 4.919 2.852

A exposi¢do da Companhia e sua controlada a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma andlise
de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na Nota Explicativa n® 27.

Aplicacoes financeiras — consolidado

2018 2017

Aplicacdes financeiras 62.537 66.616

Aplica¢do financeira em Certificado de Depdsito Bancario, junto ao Banco Bradesco,

com liquidez didria, sendo remunerada a variacdo dos Certificados de Depésitos Interbancérios
(CDIs), mantida a titulo de garantia da operacdo junto ao BNDES e Debéntures, vide maiores
detalhes nas Notas Explicativas n* 15 e 16.

A exposi¢do da sua controlada a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na Nota Explicativa n® 25.

Contas a receber - consolidado

2018 2017
Pedagio eletrénico 6.267 10.247
Visa - vale-peddgio 198 203
Brink's Seguranca e Transporte de Valores Ltda. 1.344 2.639
DBTrans S/A 225 137
QOutras receitas 981 289

9.015 13.515
Idade de vencimento dos titulos 2018 2017
Créditos a vencer até 30 dias 7.767 13.225
Créditos a vencer até 60 dias 266 -
Créditos vencidos a mais de 91 dias - 1

8.034 13.226

O contas a receber da sua controlada ndo apresenta montantes vencidos e nem histérico de
inadimpléncia. Dessa forma, ndo existe ajuste para provisdo para redugdo do valor recuperdvel.
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Transacoes com partes relacionadas
A seguir o valor total de remuneracdo atribuido aos diretores do exercicio em 31 de dezembro

de 2018 e 2017:

Descricao

Diretores estatutarios

2018

46

2017

45

Os membros do Conselho de Administragdo ndo recebem qualquer remuneracdo da Companhia

e sua controlada.

A Companhia e sua controlada submetem todas as aquisi¢des de materiais e servigcos a

processos de cotagdo de pregos, inclusive aquelas com partes relacionadas, praticando pregos e
prazos de acordo com as praticas de mercado em condi¢gdes semelhantes as que seriam aplicadas

entre partes nio relacionadas.

Os saldos de ativos e passivos assim como as transagdes que influenciaram o resultado do

periodo, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transa¢des da Companhia e
sua controlada e seus acionistas, conforme demonstrado a seguir:

Contas patrimoniais

Controladora Consolidado
Notas 2018 2017 2018 2017
Ativo
Outros créditos
BRVias S.A. @) - - 984 864
Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronicas S.A. 6.290(*) - 6.290 -
Passivo
Servigos prestados
Empresa Princesa do Norte S.A. (>iii) (484) (493)
Splice Ind. e Com. de Servicos >iv) - - (418) (269)
NoroestecomTelecomunicacdes S/A (ix) - - (5) -
Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial (vi) - - 9) -
Total fornecedores (Nota Explicativa n2 19) - - 916 762
Dividendos a pagar
Fundo de Investimento em Participacdes Volluto (viii) 33 33 33 33
Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronica S.A. (viii) 33 33 33 33
66 66 66 66
Empréstimos e financiamentos (Miituos) - (Nota
Explicativa n® 17)
Patrimony Administradora de Bens S.A. (x) - 4.866 - 4.866
Comport Participacdes S.A. (x) - 15.464 - 15.464
Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronica S.A. (x) - 20.314 - 20.314
- 40.644 - 40.644

(*) Em dezembro de 2018, a Companhia fez uma cessdo de crédito, transferindo todos os

direitos de crédito advindos de prejuizo fiscal de IRPJ e base de calculo negativa de CSLL,
referente as empresas acima citadas para utilizar na compensagdo do saldo do débito do
Programa Especial de Regularizac¢do Tributaria (PERT).
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b. Transacoes que afetaram o resultado

Valor da transacfo no resultado do exercicio

Nota 2018 2017 2018 2017
Servicos prestados
Empresa Princesa do Norte S.A. (iii) - - (2.166) (1.643)
Splice Ind e Com de Servicos >iv) - - (2.277) (1.122)
BRVias S.A. (vii) - - (3.545) (2.805)
NoroestecomTelecomunicacdes S/A (ix) - - - 43)
Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial ~ (vi) - - (4.122) (122)
Total - - (7.084) (5.715)
(i)  Sdo servicos administrativos tais como publicac¢do de balango e outros que foram pagos pela
Companbhia;
(i)  As transacgdes referem-se a execugdo direta e/ou indireta as obras e servicos de engenharia
previstas nos itens do programa de exploragdo de rodovia;
(iii))  Servigos de transportes de pessoal;
(iv)  Execugao de servicos de operacio de equipamentos eletronico de fiscalizagao e registro das
infragdes de excesso de velocidade na Rodovia;
(V) Servigos de consultoria de engenharia;
(vi)  Servicos de consultoria administrativa;
(vii))  Servicos administrativos realizados pelo Centro de Servicos Compartilhados;
(viii) Dividendos minimos obrigatérios referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014;
(ix)  Outros servigos diversos;
(x) Refere-se a mutuos financeiros atualizados a 101% do CDI, com vencimento para 2018;
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Investimentos — controladora

A sua controladora registrou um prejuizo de R$ 5.167 no exercicio findo em 31 de dezembro de
2018 (lucro liquido de R$ 44.845 em 2017).

A controlada estd registrada na CVM, mas nao tem suas acdes negociadas em bolsa de valores.

A tabela a seguir apresenta um sumdrio das informacdes financeiras em empresa controlada.

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Ativos Ativos nio
Participacio circulantes circulantes

Total de

ativos circulantes

Passivos Passivos nio Total de

circulantes passivos

Patrimonio

Custos e

Lucro

liquido Receita Despesas liquido/Prejuizo

31de
dezembro
de 2018 100% 82.651 969.795 1.052.446  568.451 155.778 724.229 328.217 240.575 (245.742) (5.167)
31de
dezembro
de 2017 100% 86.389 984.143 1.070.532  693.038 46.900 739.938 330.594 208.937 (164.092) 44.845
Imobilizado — consolidado

Computadores Maquinas e Moveis e
Em milhares de reais e periféricos equipamentos utensilios Veiculos Total
Custo
Saldo em 12 de janeiro de 2017 4.235 4.887 1.856 2.002 12.980
Adicoes 140 182 67 18 407
Baixas - (4) - - (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 4.375 5.065 1.923 2.020 13.383
Adicoes 169 893 89 1.453 2.604
Baixas (1) - (5) (1.453) (1.459)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.543 5.958 2.007 2.020 14.528
Depreciacdo acumulada
Saldo em 12 de janeiro de 2017 (2.261) (2.262) (842) (580) (5.945)
Adicoes (608) (645) ‘(188) (414) (1.855)
Baixas - - - - -
Saldo em 31 de dezembro de 2017 (2.869) (2.907) (1.030) (994) (7.800)
Adicoes (594) (435) (197) (875) (2.101)
Baixas - - - 275 275
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (3.463) (3.342) (1.227) (1.594) (9.626)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2017 1.506 2.158 893 1.026 5.583
Em 31 de dezembro de 2018 1.080 2.616 780 426 4.902
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Intangivel — Consolidado

Pracas de Recuperacao Sistema de Direito de Outros-
pedagio da rodovia arrecadacio outorga (i) concessao (ii) Software Total
Custo
Saldo em 12 de janeiro 1.065.4
de 2017 35.206 454.444 8.054 413.597 150.847 3.275 23
Aquisi¢des e
construgdes - 10.975 26 - 13.521 14 24.536
Baixas (86) - - - (806) - (892)
Saldo em 31 de 1.089.0
dezembro de 2017 35.120 465.419 8.080 413.597 163.562 3.289 67
Aquisigdes e
construgdes - 4.338 26 - 13.142 12 17.518
Saldo em 31 de 1.106.5
dezembro de 2018 35.120 469.757 8.106 413.597 176.704 3.301 85
Amortizaciao
Saldo em 12 de janeiro (111.24
de 2017 (8.973) (32.640) (1.788) (55.934) (10.891) (1.021) 7
Amortizacdo do (20.736
exercicio (685) (8.845) (157) (8.050) (2.935) (64) )
Saldo em 31 de (131.98
dezembro de 2017 (9.658) (41.485) (1.945) (63.984) (13.827) (1.085) 3)
Amortizag¢do do periodo (34.438
(1.110) (14.717) (256) (13.079) (5.172) (104) )
Saldo em 31 de (166.42
dezembro de 2018 (10.769) (56.202) (2.201) (77.063) (18.999) (1.189) 1)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de
2017 25.462 423.934 6.135 349.613 149.735 2.204 957.083
Em 31 de dezembro de
2018 24.351 413.555 5.905 336.534 157.705 2.112 940.164
(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, a sua controlada registrou o direito de
outorga decorrente das obrigacdes a pagar do 6nus da concessao, conforme
demonstramos a seguir:
2009
Valor da outorga 411.000
Ajuste a valor presente (11.202)
Atualizagdo monetdria anterior ao inicio das atividades 13.799
413.597

(ii)  Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concessao conforme
previsto no Programa de Investimentos.

Os ativos intangiveis da sua controlada sdo compostos pelo custo de aquisi¢do e/ou construgdo e
possuem vida util definida. O critério para amortizag¢do do ativo intangivel, exceto veiculos da
operacdo, é com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concessdo, desta
forma, a receita e a amortizag@o do intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concessao.

As amortizag¢Oes dos ativos intangiveis sdo incluidas na rubrica denominada “Custos dos
servigos prestados”, nas demonstracdes de resultado.

Nio existem ativos intangiveis individualmente relevantes inseridos nos grupos apresentados,
exceto o Direito de outorga que € composto por um unico item devidamente detalhado na tabela

acima.
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Anualmente, ou a qualquer momento em que a Administrag@o identifique algum risco no valor
recuperdvel dos seus ativos, o célculo do valor recuperavel € avaliado com o objetivo de
identificar possiveis riscos quanto a redu¢@o ao valor recuperavel em relacdo a sua Unidade
Geradora de Caixa (“UGC”). Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, o trafego de
veiculos equivalentes foi de 38.673 mil (em 31 de dezembro de 2017 foi de 39.021 mil).

O método para o célculo do valor recuperdvel utilizado foi o fluxo de caixa descontado,

com base em projecdes econdmico-financeiras, sendo que a partir dessa avaliacdo a
Administra¢do nao identificou necessidade de registro de reducgdo ao valor recuperdvel.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais do financiamento com
juros, mensurado pelo custo amortizado. Para mais informacdes sobre a exposi¢ao da
Companhia e sua controlada a riscos de taxas de juros e liquidez, veja Nota Explicativa n® 27.

Controladora Consolidado
Taxa de
juros a.a. Indexador Vencimento 2018 2017 2018 2017
Finame-BNDES (i) 5,50% - 2021 - - 370 541
Finem-BNDES (ii) 2,41% TILP 2025 - - 99.580 117.866
Finem-BNDES (ii) 2,41% UMIPCA-M. 2025 - - 49.875 59.034
CCB 5,00% CDI 2017 - - - -
CCB 5,80% CDI 2020 - - 16.571 27.545
17,09% a
Leasing 19,68% - 2017-2022 - - 1.403 844
Miuituo financeiro
(Nota Explicativa n®
13) 11,20% CDI 2018 - 40.644 - 40.644
Total - 40.644 167.799 246.474
Parcela circulante - 40.644 39.160 230.110
Parcela ndo circulante - - 128.639 16.364
Composicao por vencimento:
2018 2017
Vencimento em
2019 41.121 16.364
2020 38.819 -
2021 48.699 -
128.639 16.364

35



Movimentacao dos empréstimos e financiamentos:

Controladora
2018 2017
Saldos iniciais 40.644 42.816
Variacao do fluxo de caixa de financiamento
Mutuo/Capitalizado (42.429)
Devolucdo Mituo - (12.200)
Total das variacoes nos fluxos de caixa de financiamento (42.429) (12.200)
Outras variacoes
Novas captacdes - 6.000
Despesas de juros 1.785 4.028
Total de outras variacoes 1.785 10.028
Saldos finais - 40.644
Consolidado 2018 2017
Saldos iniciais 246.474 266.504
Variacao do fluxo de caixa de financiamento
Pagamentos de financiamentos (principal e juros capitalizados) (40.950) (47.244)
Miituo/Capitalizado (42.429) -
Pagamentos de juros (15.950) (22.465)
Miituos Pagos - (12.000)
Total das variacoes nos fluxos de caixa de financiamento (99.329) (81.709)
Qutras variacoes
Novas captacdes - 34.854
Despesas de juros 20.654 26.825
Total de outras variacoes 20.654 61.679
Saldos finais 167.799 246.474

(i)  Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédio de instituicdo financeira, na
modalidade Finame para aquisicdo de equipamentos e veiculos para operagdo da
Rodovia, tendo como garantia os proprios bens;

(ii) Em 14 de dezembro de 2011, a Companhia firmou, em conjunto com o BNDES,
contrato de financiamento mediante abertura de crédito no valor total de R$ 343.706,
sobre 71,4% do principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais TJLP, com
exigibilidade mensal e durante o periodo de caréncia, com exigibilidade trimestral e
sobre 28,6% do principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais UMIPCA-M
(Unidade Monetdria IPCA), com exigibilidade anual e caréncia durante os dois
primeiros anos. Deste montante, até 31 de dezembro de 2017, foram liberados
R$ 274.246. Conforme cldusulas contratuais firmadas entre as partes, o saldo de
R$ 41.923 serd liberado, concomitantemente ao cronograma de investimento do
Contrato de Concessdo, nas respectivas propor¢des de desembolso para cada subcrédito.

A amortizag@o do principal dos subcréditos atrelados a TJLP serd em 114 prestacdes mensais,
divididas em cinco subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2012 (Sub A), 15 de novembro de
2013 (Sub C e E), 15 de novembro de 2015 (Sub H e J). J4 a amortizac¢do do principal dos
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subcréditos atrelados a UMIPCA-M serd em 09 prestagdes anuais, divididas em cinco
subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2013 (Sub B) e em 15 de janeiro de 2015 (Sub D, F, 1
e K). O Subcrédito G serd utilizado na implantacdo de projetos sociais nas populagdes lindeiras
ao longo da rodovia, a amortizag@o deste subcrédito se dard em 114 parcelas mensais, a serem
iniciadas em 15 de novembro de 2015, ao custo de TJLP.

Garantias
e Cessdo da totalidade dos direitos creditorios;
e (Cessao do crédito de contas vinculadas;

¢ Cessao da indenizacdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de
término antecipado do contrato de concessao;

¢ Penhor da totalidade das acdes emitidas pela Concessiondria;

¢ Aval da Comporte Participagdes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica
S.A.

As garantias reais citadas acima sao compartilhadas com a 12 emissio de debéntures,
na propor¢do do saldo devedor de cada divida.

Os custos incorridos na captacdo sdo apropriados ao resultado em fun¢do da fluéncia do
prazo, com base no método do custo amortizado, que considera o valor total da comissdo de
R$ 2.809 para a apropriagdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operagao.

O montante reconhecido no resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi
de R$ 261. Em 31 de dezembro de 2018, o montante a apropriar no resultado futuro totaliza
R$ 1.020.

As principais cldusulas restritivas dos contratos de financiamento com o BNDES descritos
acima sdo as seguintes:

¢ Na3o realizar distribuicio de dividendos, ou pagamentos de juros sobre capital préprio e
ou pagamentos de juros ou principal de mutuos juntos aos controladores da Companhia
cujo valor, supere o minimo previsto em lei, até o final do exercicio de 2016;

e Sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, nfo se endividar em valores que superem
R$ 20.000 (valor atualizado anualmente no dia 31 de janeiro de cada ano pelo IPCA
anterior), com exceg¢do as dividas permitidas;

¢ N3o contrair mituos com sua acionista e com partes relacionadas de sua acionista,
sem prévia e expressa anuéncia do BNDES;

e Manter os seguintes indices financeiros:
= Patrimonio liquido/Ativo total maior ou igual a 20%;
» Indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,2;

= Manter o indice “divida liquida/EBITDA anualizado” igual ou menor do que 05 até
dezembro de 2015, e igual ou menor do que quatro a partir de janeiro de 2016,
até final da liquidag@o das obrigacdes do contrato de financiamento.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as
demonstracdes contdbeis para o periodo e exercicio findos em junho e dezembro de cada
ano, conforme obriga¢des contratuais, sendo que, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2018, a Companhia atingiu o indice de divida liquida/EBITDA de 4,05, ICSD de 1,53 e
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PL/AT de 30,6%. Em 18 de setembro de 2018, a Companhia obteve waiver dando anuéncia
deste banco para o descumprimento de covenants do periodo de 2018.

Debéntures

Esta nota explicativa fornece informacdes sobre os termos contratuais das debéntures com juros,
mensurado pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicdo da Companhia e
sua controlada a riscos de taxas de juros e liquidez, veja Nota Explicativa n® 27.

Controladora Consolidado
Data da Valor da Encargos
liberacao Série emissio Vencimento (% aoano) 2018 2017 2018 2017
15/07/2011  Unica 60.000 15/07/2020 IGP-M + 12%  33.806 79.403 33.806 79.403
31/08/2018  Unica 110.000 31/08/2021 103% CDI 73.949 - 73.949 -
04/06/2012  Unica 300.000 04/06/2027 1PCA + 7,75% - - 442.516 440.079
Total 107.756 79.403 550.272 519.482

Movimentacao das debentures consolidadas:

Controladora
2018 2017

Saldos inciais 79.403  88.340
Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos Financiamento (57.555)  (1.634)
Pagamentos de juros (9.890)  (8.468)
Total das variac6es nos fluxos de caixa de financiamento (67.445) (10.102)
QOutras variacoes
Subscricido Debentures 72.447
Despesas de juros 23.351 1.165
Total de outras variacoes 95.798 1.165
Saldos finais 107.756  79.403
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Consolidado

2018 2017

Saldos inciais

Variacoes dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamentos Financiamento

Pagamentos de juros

519.482 506.916

(70.426)  (1.634)
(42.567) (31.035)

Total das varia¢oes nos fluxos de caixa de financiamento

(112.993) (32.669)

Outras variacoes
Subscricao Debentures

Despesas de juros

72.447 -
71.336  45.235

Total de outras variacoes

143.783  45.235

Saldos finais

550.272 519.482

Controladora

Em 04 de junho de 2012, a Companhia realizou a primeira emissdo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, com esforgos restritos de colocagdo, no valor total de R$
300.000. Foram emitidas 300 debéntures com o valor nominal unitdrio de R$ 1.000, com
vencimentos anuais, primeiro vencimento em 2018 e ultimo vencimento em 04 de junho de
2027. As debéntures serdo atualizadas com base na varia¢do do IPCA acrescido da taxa

percentual equivalente a 7,75% a.a.

Cada uma das debéntures fard jus a juros, pagdveis a cada periodo de 12 meses contados da data

de emissdo, iniciando em 04 de junho de 2013 até 04 de junho de 2027.

Garantias
e (Cessao da totalidade dos direitos creditorios;

e (Cessao do crédito de contas vinculadas;

e (Cessao da indenizagdo que venha a ser devida pelo poder concedente, no caso de término

antecipado do contrato de concessao;

e Penhor da totalidade das a¢des emitidas pela concessiondria;

¢ Fianga da Comporte Participagdes S.A., Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronica
S.A., Breda Transportes e Servi¢os S.A. e Calas Participagdes S.A. a partir de 30 de junho de

2014, da BRVias Holding VRD S.A.

As garantias reais citadas acima sdo compartilhadas com o contrato de financiamento do
BNDES da modalidade FINEM, na proporg¢ao do saldo devedor de cada divida.

As principais cldusulas restritivas dos contratos descritos acima sio as seguintes:

e Manter os seguintes indices financeiros;

o Indice de cobertura da divida ICSD superior a 1,3;

® Manter o indice “divida liquida/EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5,1 até
dezembro de 2014, igual ou menor do que 4,5 até dezembro de 2015, e igual ou menor do
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que 3,5 até dezembro de 2017, igual ou menor do que 3,0 até dezembro de 2018,
igual ou menor do que 2,5 até dezembro de 2019 e igual ou menor do que 2,0 a partir de
janeiro de 2020 até final da liquidagdo das obrigacdes do contrato de financiamento;

® Manter o indice “divida liquida/patrimdnio liquido” anualizado igual ou menor do que 4,0
até dezembro de 2014, igual ou menor do que 3,5 até dezembro de 2015, e igual ou menor do
que 3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do que 2,5 até dezembro de 2019 e igual ou
menor do que 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final da liquidacdo das obrigacdes do
contrato de financiamento;

¢ Patrimonio liquido/ativo total maior ou igual a 20%;

® Manter o indice “EBITDA/despesas financeira” anualizado igual ou maior do que 1,5 até
dezembro de 2016, igual ou maior do que 2,0 até dezembro de 2017 e igual ou maior do que
2,5 a partir janeiro de 2018 até final da liquidagdo das obrigacdes do contrato de
financiamento.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes
contébeis para o periodo e exercicio findo dezembro de cada ano.

Para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018, a Companhia atingiu o indice de ICSD
de 1,53 ao passo que a cldusula contratual define que seja superior a 1,3; e a Companhia atingiu
os indices de divida liquida/ebitda de 4,05 ao passo que a cldusula contratual define que seja
igual ou menor a 3,5. Como consequéncia, o montante de R$ 402.329, foi reclassificado para o
passivo circulante em atendimento ao item 74 do Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26
(R1) — apresentacdo das demonstracdes contdbeis.

A Administracdo concluiu as negociagcdes junto ao credor e estd em fase final da discussao das
minutas de AGD (Assembleia Geral de Debenturistas) e dos aditamentos.. A Companhia
acredita que a assinatura da AGD e dos aditamentosserdo obtidos com data posterior as
demonstracgdes contdbeis. Além da anuéncia para o descumprimento de Covenants, também foi
aprovada uma nova curva de pagamento e de Covenants para os préximos periodos.

Os custos incorridos na captacao sdo apropriados ao resultado em funcao da fluéncia do prazo,
com base no método do custo amortizado, que considera o valor total da comissdo de R$ 2.278
para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da opera¢do. O montante
reconhecido no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 149.

O montante a apropriar no resultado futuro em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 1.258.

Fornecedores — Consolidado

2018 2017
Fornecedores diversos 43.377 21.215
Medicdes a pagar 4.785 1.575
Retencdes (i) 13.259 16.283
Total 61.421 39.073

(i) A sua controlada adota como procedimento, realizar retencdes parciais do valor do servigo
contratado, para honrar com possiveis riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que
a sua controlada € acionada judicialmente por ser responsavel soliddria. Estes percentuais
de retencdo estdo determinados por meio de contratos de prestacdo de servigo assinado
entre as partes.
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2018 2017

A vencer
De 01 a 30 dias 13.614 7.442
De 31 a 60 dias 2.764 908
De 61 a 90 dias 1.457 479
De 91 a 180 dias 2 2
De 181 a 360 dias 5.436 1
23.273 8.832

Vencidas
Até 30 dias 13.163 3.965
De 31 a 60 dias 2.623 2.607
De 61 a 90 dias 25 1.979
De 91 a 180 dias 636 2.388
De 181 a 360 dias 2.223 346
A mais de 360 dias 1.480 1.098
20.101 12.383
43.374 21.215

Provisao para manutencao — Contrato de concessao (Consolidado)
A sua controlada constitui provisdo para manutengdo tendo como objetivo mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessdrio para liquidar a obrigacdo

presente na data do balanco.

Essa provisao € contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no

tempo e os riscos do negdcio.

A sua controlada definiu que estdo enquadradas no escopo da provisao de manutencao as
intervengdes fisicas de carater periddico, claramente identificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessdo. Considera-se uma obrigacao presente de manutencio somente a
préxima intervencgdo a ser realizada. Obriga¢des reincidentes ao longo do contrato passam a ser
provisionadas a medida que a obriga¢@o anterior tenha sido concluida e o item restaurado

colocado novamente em uso para utilizacao pelos usudrios.

O saldo da provisdo estd demonstrado abaixo:

2018 2017
Passivo circulante 14.795 16.075
Passivo ndo circulante 26.522 290418
Total 41.317 45.493
Movimentacao da provisdo para manutencao
Em 12 de janeiro de 2017 52.788
Realizag¢ao por consume (26.571)
Adigoes 19.276
Em 31 de dezembro de 2017 45.493
Realizagéo por consume (64.265)
Adigoes 60.089
Em 31 de dezembro de 2018 41.317
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Ativos e passivos fiscais diferidos

Imposto de renda e contribuicao social diferidos

A sua controlada em 31 de dezembro de 2018 e 2017 reconheceu o imposto de renda e

contribuicao social diferidos passivos, referente a diferenca tempordria da amortizagdo do

intangivel e despesas com encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas

linearmente e para fins contdbeis de acordo com a curva do trafego, conforme demonstrado:

2018 2017
Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa 36.308 32.516
Provisdo para manutencao 14.049 15.468
Qutras provisdes temporarias 210 380
50.566 48.364

Passivo
Custos dos empréstimos (1.773) (1.333)
Intangiveis - Efeito temporario ICPC 1 (R1) /IFRIC 12 (25.817) (27.075)
(27.590) (28.408)
22.977 19.956

(*)  Ativos fiscais diferidos nao foram reconhecidos em sua totalidade com relagdo a estes

itens por falta de premissas futuras com confiabilidade suficiente que permitisse o

registro do ativo fiscal diferido, conforme requerido pelo Pronunciamento Técnico
CPC 32 — Tributos sobre o lucro.

Movimentacao do imposto de renda e contribuicao social diferidos

Saldo em 31/12/2018  Saldo em 31/12/2017 2018 2017
Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa 36.308 32.516 3.792 (153)
Provisdo para manutencao 14.049 15.468 (1.419) (2.480)
Outras provisdes temporarias 210 380 (170) 1.037
( - ) Ativo fiscal ndo reconhecido (*) - - - 42.799
50.566 48.364 2.202 39.129

Passivo
Custos dos empréstimos (1.773) (1.333) (441) -
Intangiveis - Efeito temporario (25.817) (27.075) (1.258) 1.057
(27.590) (28.408) 817 1.057
22.977 19.956 3.020 40.186
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Créditos tributarios

Companhia
Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia possuia créditos tributdrios a compensar sobre 0s
seguintes valores base:

2018 2017

Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicdo social 105.417 82.440

Ativos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais ndo foram contabilizados devido a falta de
premissas convincentes para célculo da expectativa de geracdo de lucros tributdveis futuros.

A Companhia considera evidéncia convincente o primeiro exercicio social que apresentar lucro
tributdvel, aliado ao histérico de confiabilidade das projecdes de recuperacao do ativo fiscal
diferido.

A compensacdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribui¢io
social estd limitada a base de 30% dos lucros tributdveis anuais, sem prazo de prescri¢ao.

Controlada
Em 31 de dezembro de 2018, a sua controlada possuia créditos tributdrios a compensar sobre 0s
seguintes valores base:

Controlada 2018 2017

Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicéo social 106.788 95.637

A compensacao dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribui¢io
social estd limitada a base de 30% dos lucros tributdveis anuais, sem prazo de prescri¢ao.

Reconciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicao social
A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicao social é demonstrada como segue:

Reconciliacio da despesa de IR e CS Controladora

Descricao 2018 2017
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social (31.315) 39.055
Aliquota nominal 34% 34%
(=) Crédito de impostos a aliquota nominal 10.647 (13.279)
Equivaléncia patrimonial (1.757) 15.247
(+) Créditos de prejuizos fiscais ndo reconhecidos (2.600) (1.968)
(=) Imposto de renda e contribuicio social no resultado 6.290 -

20,09 %

Aliquota efetiva 0%
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Reconciliacdo da despesa de IR e CS Consolidado

Descricao 2018 2017
Resultado antes do imposto de renda e contribuicio social (34.335) (783)
Aliquota nominal 34% 34%
(=) Crédito de impostos a aliquota nominal 11.674 (266)
(+) Adicdes permanentes (1.336) (31)
(-)/(+) Créditos de prejuizos fiscais reconhecidos (ndo reconhecidos) (1.028) 41.628
(-) Outros - (1.145)
Impostos diferidos 9.310 40.186
(=) Imposto de renda e contribuicio social no resultado 9.310 40.186
Aliquota efetiva 80% (5.013%)

A aliquota nominal dos impostos € de 34% sobre o lucro ajustado conforme a legislagao vigente
do Brasil para o lucro real. A aliquota efetiva demonstrada acima apresenta a melhor estimativa
da administra¢io da aliquota anual esperada.

Provisao para contingéncias — Consolidado

A Companhia e sua controlada, no curso normal de suas atividades, esta sujeita aos processos
judiciais de natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administra¢do, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicdvel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e
determina a necessidade ou ndo de constitui¢ao de provisao para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2018, estd provisionado o montante de R$ 617 (R$ 1.118 em 2017),
o qual na opinido da Administracdo, com base na opinido de assessores legais, € suficiente para

fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.

Resumo da movimentacao

Descricao Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 31 de dezembro de 2017 743 375 1.118
Provisdo (reversdo de provisio) (204) (297) (501)
Saldo final 539 78 617

Adicionalmente, a Companhia é parte de outras acdes cujo risco de perda, de acordo com os
advogados externos responsdveis e a Administracdo da Companhia, € possivel, para os quais
nenhuma provisio foi reconhecida, no montante de R$ 7.879 em 31 de dezembro de 2018

(R$ 3.517 em 2017). A Companhia possui seguro contratado de responsabilidade civel no valor
de R$ 35.900 (Nota Explicativa n® 28) e reten¢des contratuais de fornecedores para possiveis
contingéncias trabalhistas, no qual a Companhia é responsavel solidaria.
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31/12/2018 31/12/2017

Descric¢io Quantidade R$ Quantidade R$

Civeis 64 3.847 31 1.535
Trabalhistas 100 4.032 38 1.982
Total 164 7.879 69 3.517

Movimentacao do depdsito judicial

Descricao Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 31 de dezembro de 2017 1.000 521 1.521
Provisdo (reversdo de provisio) (96) - (96)
Reversao - 326 326
Saldo final 904 847 1.752

A Controlada possui seguro contratado de responsabilidade civel no valor de R$ 35.900 (Nota
Explicativa n® 28, seguro para possiveis atrasos em obras conforme previsto no edital licitatério
no valor de R$ 130.585 (Nota Explicativa n® 28) e reten¢des contratuais de fornecedores para
possiveis contingéncias trabalhistas, no qual a Controlada é responsdvel solidaria.

Patrimonio liquido — Controladora

Em 19 de dezembro, a Companhia na Assembleia Geral Extraordindria aprovou o valor do
aumento de capital social no montante de R$ 100.000, com isso o capital social da Companhia
passou de R$ 347.470 para R$ 447.470, e esta representado por 447.469.536 de agdes, sendo
223.734.768 de acdes ordindrias e 223.734.768 de a¢des preferenciais.

A composicdo aciondria em 31 de dezembro de 2018, € apresentada a seguir:

Descricéo %

Fundo de Investimento em Participacdes Volluto 223.846.668 49,97

Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronica S.A. 223.622.868 50,03
447.469.536 100,0

Reserva de capital
Constituida no ganho de capital na controlada, decorrente da aplicacdo dos novos
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) em 2010.

Dividendos

A distribui¢do de dividendos, observadas as disposi¢des do Contrato de Concessao, ficara
condicionada aos limites fixados pela Lei das S.A., quer quantitativamente, quer quanto a
periodicidade de sua distribui¢do sendo que o dividendo obrigatdrio serd de no minimo 25% do
lucro liquido ajustado, nos termos do artigo no 202 da Lei das S.A.
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Receita operacional liquida - consolidado
A seguir a composi¢ao da receita operacional liquida:

2018 2017

Receita de pedédgios 202.547 197.602

Receitas acessorias 3.588 332

Receita de construcdo 13.355 23.750

Outras receitas 1.021 55

Tributos incidentes (17.738) (16.298)

202.774 205.441

Gastos por natureza
A seguir, a composi¢do das despesas por natureza:
Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Servicos de terceiros (583) (530) (30.338) (28.877)
Custo com pessoal - - (21.974) (23.599)
Amortizacdo e depreciacio - - (36.264) (22.711)
Provisdo para manutencio - - (60.089) (19.276)
Custo de contrato concessao - - (11.363) (11.198)
Outros (39) (54) (5.518) (5.866)
Total (622) (583) (165.546) (111.527)
Custo dos servicos prestados - - (154.532) (100.648)
Despesas administrativas e gerais (i) (622) (583) (11.014) (10.879)
Custo de construcio - - (13.355) (23.750)

As despesas administrativas sdo compostas somente com despesas com pessoal.

Resultado financeiro, liquido

As receitas e despesas financeiras incorridas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018

e 2017 foram:
Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
Rendimento de aplicacdes financeiras - - 3.377 3.496
Outros - - 20.292%* -
Total receitas financeiras - - 23.669 3.496
Juros sobre financiamentos (25.732) (5.206) (89.424) (67.368)
Outros - - (6.791) (7.074)
Total despesas financeiras (25.732) (5.206) (96.215) (74.442)
Resultado financeiro liquido (25.732) (5.206) (72.546) (70.946)

46



25

A Companhia na controlada registrou uma receita extraordinaria de R$ 34.424, sendo R$

14.132 como receita acessoria e R$ 20.292(*) como juros e corre¢do monetaria, decorrente do

encerramento do processo junto a empresa de telefonia que resultou em um acordo sobre a

regularizacdo da passagem de fibra ética na faixa de dominio da Companhia, do periodo de 06
de maio de 2009 a 05 de maio de 2018.

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contdbeis e os valores justos dos ativos e passivos

financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Controladora
Valor contabil Valor justo
Valor Justo Outros
através do  Valor justo passivos
resultado  através do financeiro Nivel
31 de dezembro de 2018 Nota  (Negociacio) resultado s Total 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 10 - 22 - 22 22 - - 22
Dividendos a receber e outros
créditos - 32 - 32 - - - -
Passivos
Empréstimos e financiamentos 17 - - - - - - - -
107.75 107.75
Debéntures 18 - - 107.756 6 - 6 - 107.756
Dividendos e contas a pagar - - 1.220 1.220 - - - -
Valor contabil Valor justo
Valor Justo Outros
através do Valor justo passivos
resultado através do financeiro Nivel
31 de dezembro de 2017 Nota  (Negociacio) resultado s Total 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 10 - 1.381 - 1.381 1.381 - - 1.381
Dividendos a receber e outros
créditos - 32 - 32 - - - -
Passivos
40.64
Empréstimos e financiamentos 17 - - 40.644 40.644 - 40.644 - 4
79.04
Debéntures 18 - - 79.403 79.043 - 79.043 - 3
Dividendos e contas a pagar - - 991 991 - - - -
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Consolidado

Valor contabil Valor justo
Valor Justo Outros
através do  Valor justo passivos
resultado  através do financeiro
31 de dezembro de 2018 Nota  (Negociacdo) resultado s Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de
caixa 10 - 4.919 - 4.919 - 4.919 - 4.919
Aplicacdo financeira 11 62.537 - - 62.537 - 62.537 - 62.537
Contas a receber de clientes 12 - 9.015 - 9.015 - - - -
Qutros créditos - 2.753 - 2.753 - - - -
Passivos
Empréstimos e
financiamentos 17 - - 39.160 39.160 - 39.160 - 39.160
Debéntures 18 - - 550.479 550.479 - 550.479 - 550.479
Fornecedores 19 - - 61.421 61.421 - - - -
Dividendos e contas a pagar - - 3.368 3.368 - - - -
Valor contabil Valor justo
Valor Justo Outros
através do Valor justo passivos
resultado através do financeiro
31 de dezembro de 2017 Nota (Negociaciio) resultado s Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de
caixa 10 - 2.852 - 2.852 - 2.852 - 2.852
Aplicacdo financeira 11 66.616 - - 66.616 - 66.616 - 66.616
Contas a receber de clientes 12 - 13.515 - 13.515 - - - -
Qutros créditos - 4.819 - 4.819 - - - -
Passivos
Empréstimos e
financiamentos 17 - - 230.110 230.110 - 230.110 - 230.110
Debéntures 18 - - 519.482 519.482 - 519.482 - 519.482
Fornecedores 19 - - 39.073 39.073 - - - -
Dividendos e contas a pagar - - 1.141 1.141 - - - -

Mensuracao do valor justo
O valor justo para o financiamento do BNDES ¢€ o registrado contabilmente uma vez que néo

existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.

Os demais valores contdbeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango

patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagao

em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na

taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes

valores de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2018.

Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companhia e sua controlada apresentam exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

® Risco de liquidez;

e Risco de mercado; e
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e Risco de crédito.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia e sua controlada para cada um
dos riscos acima, os objetivos da Companhia e sua controlada, politicas e processos para a
mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da Companhia e sua
controlada.

(i)  Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administracdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e sua controlada.

(ii))  Risco de liquidez
A Companhia e sua controlada estdo expostas a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade
de nio ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variagdes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em aplicagdes financeiras e contas a receber.

A Companhia e sua controlada adotam procedimentos de gestao de riscos de liquidez,

de mercado e de crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos € o
patrimdnio.

A previsdo do fluxo de caixa € realizada pela Companhia e sua controlada, sendo sua projecio
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negdcio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia e sua controlada € investido em contas correntes
com incidéncia de juros/remuneragdo, depdsitos a prazo e depdsitos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem,
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Cronograma de amortizag¢do da divida — Consolidado
A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo pagamento de juros

estimados:

Consolidado
Em 2018 Contabil Fluxo contratual 12 meses 12 -24 meses 24 - 39 meses
Empréstimos e financiamentos (*) 167.799 198.623 54.221 44.812 99.590
Debéntures (*) 550.479 754.906 68.448 78.816 607.642
Fornecedores e contas a pagar 61.418 61.418 61.418 - -
Dividendos e contas a pagar 66 66 66

779.762 1.015.013  184.153 123.628 707.232
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Em 2017 Contabil Fluxo contratual 12 meses 12 -24 meses 24 - 39 meses
Empréstimos e financiamentos (*) 230.110 293.810 53.603 53.603 141.713
Debéntures (*) 519.482 777.828 75.871 82.671 619.286
Fornecedores e contas a pagar 39.073 39.073 39.073 - -
Dividendos e contas a pagar 66 66 66 - -
788.731 1.110.777  213.504 136.274 760.999

*) O cronograma da divida foi divulgado levando em consideragdo a ndo quebra de covenants conforme Notas

Explicativas n® 17 e 18.

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos precos de mercado. Os precos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros e risco de pre¢o que pode ser relativo as tarifas entre
outros. A Companhia e sua controlada ndo tem importa¢des ou exportacdes de insumos ou
servigos e ndo apresenta em 31 de dezembro de 2018 ativos ou passivos em moeda estrangeira,
consequentemente nao apresentando exposi¢do a riscos cambiais. A Companhia e sua
controlada nao tem ac¢des negociadas em mercado.

Exposigdo a riscos de taxas de juros

Risco de taxa de juros € o risco de a Companhia e sua controlada virem a sofrer perdas
econdmicas devido as alteracdes adversas nas taxas de juros, que podem ser ocasionadas por
fatores relacionados a crises economicas e/ou alteragdes na politica monetaria no mercado
interno. Essa exposi¢do refere-se, principalmente, a mudangas nas taxas de juros de mercado
que afetem os passivos da Companhia indexados pelo Indice Nacional de Preco ao Consumidor
Amplo (IPCA), Certificados de Depésitos Interbancérios (CDIs), Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP) e Indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M).

Perfil

Na data das demonstragdes finaceiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros varidveis da Companhia e sua controlada eram:

Valor contabil

2018 2017
Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 1.773 1.385

Risco Valor contébil

2018 2017
Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e financiamentos CDI 16.571 82.113
Empréstimos e financiamentos TILP 99.580 119.494
Empréstimos e financiamentos UMIPCA-M 49.875 59.850
Debéntures - Controlada IPCA 442.516 428.080
Debéntures - Controladora IGP-M 107.756 79.403

O objetivo da Companhia e sua controlada € administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e sua controlada e buscar
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v)

(vi)

eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e
criatividade.

Andlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagdo
da taxa do CDI, IPCA, TJLP e IGP-M, principal exposi¢do de risco de mercado da Companhia e
sua controlada.

As avaliagtes de sensibilidade dos instrumentos financeiros as estas varidveis sdo apresentadas
a seguir:

Selegdo dos riscos

A Companhia e sua controlada selecionaram os riscos de mercado que mais podem afetar os
valores dos instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa do CDI, IPCA, TJLP e
IGP-M.

Selecdo dos cendrios

Em atendimento a Instru¢io CVM n° 475/08, a Companhia e sua controlada apresentam na
andlise de sensibilidade trés cendrios, sendo um provdvel e dois que possam representar efeitos
adversos para a Companhia e sua controlada.

Como cendrio provével (Cendrio I) adotamos a taxa de juros IPCA, CDI, TILP e o IGP-M de
acordo com as projecdes obtidas no Banco Central (BACEN) — Relatério FOCUS, Central de
Custddia e de Liquidacgdo Financeira de Titulos (CETIP), Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e Fundacao Getilio Vargas (FGV) em 31 de dezembro de 2016.

Para os dois cendrios adversos na taxa do IPCA, CDI, TJLP e IGP-M foram consideradas uma
alta de 25% sobre o cendrio provavel (Cendrio I) como cendrio adverso possivel (Cendrio II) e
de 50% como cenério adverso extremo (Cenério III).

Andlise de sensibilidade de variagdes na taxa de juros
A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢@o a variacio da IPCA,

CDI, TILP e IGP-M¢ apresentada na tabela abaixo:

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros — Apreciagdo das taxas

Cendrios
. Aumento do indice em Aumento do indice em
Provavel
25%
Instrumentos EXPOSZI(‘;‘?; Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 99.580 Aumento TJLP 7,00% (6.971) 8,75% (8.713) 10,50% (10.456)
Empréstimos e financiamentos 49.875 Aumento UMIPCA 1,90% (948) 2,38% (1.185) 2,85% (1.421)
Capital de giro 16.571 Aumento CDI 10,25% (1.699) 12,81% (2.123) 15,38% (2.548)
Debéntures Controlada 442.516 Aumento IPCA 3,60% (15.931) 4,50% (19.913) 5,40% (23.896)
Debéntures Controladora 107.756 Aumento IPCA 2,75% (2.963) 3,44% (3.704) 4,13% (4.445)
Total dos passivos financeiros 716.298 (28.511) (35.638) (42.766)
Impacto no resultado do periodo apresentado (7.128) (14.255)
Cendrios
. Reducio do indice em Reducio do indice em
Provavel
25%
Instrumentos EXPOSZI(‘;‘?; Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 99.580 Aumento TILP 7,00% 6.971 5,25% 5.228 3.485
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Empréstimos e financiamentos 49.875 Aumento UMIPCA 1,90% 948 1,43% 711

Capital de giro 16.571 Aumento CDI 10,25% 1.699 7,69% 1.274
Debéntures Controlada 442.516 Aumento IPCA 3,60% 15.931 2,70% 11.948
Debéntures Controladora 107.756 Aumento IPCA 2,75% 2.963 2,06% 2.222
Total dos passivos financeiros 716.298 28.511 21.383
Impacto no resultado do periodo apresentado 7.128

A Companhia e sua controlada ndo apresentam quadro de sensibilidade de suas aplica¢Oes
financeiras, o risco atrelado a estas aplicacdes ndo sao materiais nas demonstragdes finaceiras
em 31 de dezembro de 2018.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pracas de pedagio € regulada pelo poder concedente
(ARTESP - Agéncia de Transportes do Estado de Sio Paulo). O contrato de concessao preve a
manutencdo do seu equilibrio econdmico — financeiro.

Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negécio nao cumprir uma obrigacdo prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro.

A Companhia e sua controlada estdo expostas ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relacdo a contas a receber), de financiamento e depésitos em
bancos e aplicag¢des financeiras em institui¢des financeiras.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicacdes financeiras e equivalentes de caixa, a
Companbhia e sua controlada somente realizam operagdes em institui¢des com baixo risco
avaliadas por agéncias independentes de rating. Os saldos contabeis representam a exposicao
méxima ao risco de crédito.

Gestao do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital é assegurar que este mantenha uma
classificacdo de crédito forte e uma razio de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negdcios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia e sua controlada administram a estrutura do capital e a ajusta considerando as
mudancas nas condi¢des econdmicas.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e sua controlada podem ajustar o
pagamento de dividendos aos acionistas ou emitir novas acgoes.
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Cobertura de seguros — Consolidado

A sua controlada adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

As coberturas de seguros, conforme apdlices de seguros da sua controlada, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Garantia operacdo 05/2018 a 05/2019 73.846
Garantia ampliacdo 05/2018 a 05/2019 130.585
Operacionais 05/2018 a 05/2019 42.900
Responsabilidade civil 05/2018 a 05/2019 35.900
Engenharia 05/2018 a 05/2019 13.701

Em virtude da aquisi¢do de dos veiculos pesados para a operacdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de Responsabilidade Civil contra Terceiros (Danos Materiais, Corporais e Morais).

Beneficios a empregados — Consolidado

A Companhia e sua controlada mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados e
administradores: auxilio creche, assisténcia médica, seguro de vida, vale-refeicdo, transporte e
vale alimentag3o.

Nao € politica da sua controlada conceder beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo
prazo, bem como remuneragdo baseada em acdes. Nas rescisdes de contrato de trabalho
considera-se a legislagdo trabalhista em vigor.

Aspectos ambientais — Consolidado

A sua controlada considera que suas instalagGes e atividades estio sujeitas as regulamentagdes
ambientais. A sua controlada diminui os riscos associados com assuntos ambientais,

por procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluicdo e sistemas. A sua controlada acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais € requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Risco regulatorio — Consolidado

A Companhia desconhece quaisquer eventos de iniciativa do governo estadual que possam
afetar a continuidade da exploragdo da rodovia. Em relacdo a um possivel ato politico que
implique no rompimento da relacdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitag@o e satisfacdo perante o pubico
em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar suas
atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entende-se que o trajeto da rodovia, em sua maioria

plano e distantes de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta grandes
riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por outro lado,
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que a Companhia se encontra coberta com a apdlice de seguros das operacdes, riscos de
engenharia, conforme apresentado na Nota Explicativa n® 27.

A Companhia, durante o curso normal das suas atividades estd sujeita a fiscalizacdes do 6rgdo
regulador, estando suscetivel a questionamentos e as penalidades cabiveis, caso ndo esteja
atendando as obrigacdes licitatdrias. Para os questionamentos realizados pelo 6rgao regulador a
Companhia realizou os devidos esclarecimentos e com base neste fato, e na avaliacdo dos seus
assessores juridicos, ndo constatou qualquer evento relevante que possa afetar as suas
informagdes financeiras.

Compromissos vinculados a contrato de concessao — consolidado

Decorrente da verba de fiscalizacao

A sua controlada assumiu o compromisso ao longo de todo o prazo de concessao de efetuar um
pagamento no valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessiondria, portanto em 27 de julho de 2013 foi publicado no
Diério Oficial a redu¢do do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de 2013
conforme descrito na Nota Explicativa n® 1.

Investimentos

De acordo com o programa estadual de concessdo de rodovias, a Companhia assumiu a rodovia
com a previsdo de realizar investimentos durante o prazo da concessao. Esse montante a realizar
em 31 de dezembro de 2018 totaliza R$ 775.971, valor nominal. A Companhia tem previsdo
orcamentdria para realizar investimentos e consequentemente cumprir as metas contratuais.

Em decorréncia principalmente da desaceleracao do crescimento da econdmica brasileira,
houve uma postergacao no plano de investimentos inicialmente acordados junto ao poder
concedente, de qualquer forma a administracdo da Companhia acredita que os prazos finais dos
investimentos acordados junto ao poder concedente, serdo atendidos.

Demonstracoes dos fluxos de caixa — Consolidado

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2/IAS 7.
Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2018, a Companhia adquiriu ativo intangivel no
montante de R$ 17.518, dos quais R$ 563 sdo itens que nao afetam o caixa referente as
retengdes parciais do valor de servico contratado — fornecedores, para honrar com possiveis
riscos de contingéncias dos terceiros.

Outros assuntos

Em 12 de julho de 2016, foi cumprido na sede da Companhia o0 Mandado de Busca e Apreensao,
expedido pelo Supremo Tribunal Federal, com o objetivo de obter evidéncias para investigacdo
de diversos financiamentos concedidos pelo FI-FGTS, tendo sido pela Companhia
disponibilizadas todas as informagdes solicitadas.

A Companhia contratou especialistas externos para conduzir investigacao interna independente
sobre o tema supracitado, compreendendo o perfiodo de marco de 2011 a maio de 2012.

A investigacdo naquela ocasido nao identificou riscos legais atribuiveis a8 Companhia com
relacdo aos fatos da investigacao.

A respeito da referida investigagdo, em 12 de junho de 2018, o juiz da 10? vara emitiu sentenca
sobre os investigados que ndo fazem parte do quadro da Companhia, que, por sua vez,
ndo figura como investigada.
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Até o momento, ndo hi como determinar se a Companhia serd afetada pelos resultados da
referida sentenca e por quaisquer desdobramentos futuros das investigagdes pelas autoridades
brasileiras, a Administragdo neste momento entende que tais efeitos, se existentes, ndo deverdo
afetar significativamente a Companhia e, consequentemente, as demonstracdes contdbeis de

31 de dezembro de 2018.

A Companhia continua a disposic¢ao das autoridades legais para prestar esclarecimentos
adicionais que se fizerem necessarios.
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