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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
Lins - Sd0 Paulo

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras intermediarias da ViaRondon Concessionaria
de Rodovia S.A. (“Companhia”), que compreendem o balang¢o patrimonial em 30 de junho
de 2017 e as respectivas demonstragdes de resultados, dos resultados abrangentes, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findos
nessa data, incluindo as notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras intermediarias acima referidas
apresentam em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. em 30 de junho de 2017, o desempenho de
suas operacgoes e os seus fluxos de caixa para o periodo de seis meses findos nessa data,
de acordo com o Pronunciamento Técnica CPC 21 (R1) - Demonstragéo Intermediaria.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na sec¢ao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional e nas Normas
Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos a atengao para a nota explicativa n® 1 as demonstragdes financeiras, que
indica que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 2.197 mil durante o periodo de seis
meses findos em 30 de junho de 2017 e, nessa data, o passivo circulante da Companhia
excedeu o ativo circulante em R$ 671.302 mil, substancialmente pela reclassificagio do
passivo nao circulante para o passivo circulante no montante de R$ 151.856 mil e R$
404.367 mil, de empréstimos e financiamentos e debentures, respectivamente, ensejado
pelo descumprimento de clausulas contratuais (“covenants”) em contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures, que poderiam vir a provocar o vencimento antecipado de
obrigacdes de longo prazo, bem como divulga as agdes que estado sendo implementadas
pela Companhia para a reversao desse cenario. A continuidade operacional da Companhia
depende da capacidade da Administragao executar os planos de negécio aprovados pelo
Conselho de Administragdo. Conforme apresentado na referida nota explicativa, esses
eventos ou condi¢des, associados ao fato da Administragao da Companhia estar
negociando com as institui¢cdes financeiras e com os debenturistas o alongamento das
dividas vincendas e as alteragdes das clausulas de covenants financeiros, indicam a
existéncia de incerteza relevante que pode levantar duvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossa opinidao nao esta
ressalvada em relacéo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do periodo de seis meses corrente. Esses
assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras
intermediarias como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragdes
financeiras intermediarias e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além do assunto descrito na secao “Incerteza relevante relacionada com a
continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo sao os
principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.

Reducgao ao valor recuperavel dos ativos intangiveis (impairment)

Conforme indicado na nota explicativa n° 13, o volume de trafego e consequentemente das
receitas de pedagio sofreram uma redug¢ao em relagao as projecdes iniciais.
Consequentemente, a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 2.197 mil durante o periodo
de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e, nessa data, o passivo circulante da
Companhia excedeu o total do ativo em R$ 671.302 mil. Com a identificagdo desses
indicadores (“triggers”) a Companhia avaliou a existéncia de riscos quanto a redugéo ao
valor recuperavel em relagdo a sua unidade geradora de caixa ("UGC") e, para o calculo
do valor recuperavel, utilizou-se do método de fluxo de caixa descontado, com base em
projecdes econdmico-financeiras. Devido a relevancia e ao alto grau de julgamento
envolvido no processo de determinacgdo das estimativas de rentabilidade futura da unidade
geradora de caixa para fins de avaliagao do valor recuperavel de tais ativos, consideramos
esse assunto como significativo para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Avaliamos o desenho, implementacao e efetividade operacional dos controles internos
chave relacionados ao plano de negdcios e ao processo orgamentario, aprovado pelo
Conselho de Administragao. Analisamos a avaliagcdo da Companhia quanto a existéncia de
indicadores de redugao ao valor recuperavel em relagao a sua UGC, por meio de analises
da conjuntura econémica e do desempenho da UGC no periodo e reunides com as
diretorias operacionais da Companhia. Obtivemos os fluxos de caixa descontados da UGC
e a correspondente metodologia utilizada para o teste de redug&o ao valor recuperavel.
Avaliamos as premissas e as metodologias utilizadas pela Companhia na preparagao do



modelo de calculo do valor recuperavel. Comparamos as premissas da Companhia, com
dados obtidos de fontes externas, quando disponiveis, como o crescimento econémico
projetado, a inflagdo de custos e as taxas de desconto. Além disso, avaliamos a analise de
sensibilidade do impacto sobre o valor recuperavel resultante de possiveis e razoaveis
mudancgas nas premissas-chave usadas pela Companhia, comparamos a soma dos fluxos
de caixa descontados com o valor registrado de ativo intangivel da Companhia para
determinagéo do valor em uso. Avaliamos ainda a adequacgao das divulgacbes efetuadas
pela Companhia em relagao a analise do valor recuperavel.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

As demonstragdes do valor adicionado (DVA) referentes ao periodo findo de seis meses
findo em 30 de junho de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia, e apresentadas como informacao suplementar nas demonstrac¢des financeiras
intermediarias e apresentadas como informacao suplementar para fins do Pronunciamento
Técnica CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes financeiras
intermediarias da Companhia. Para a formacgéo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstracdes financeiras intermediarias e
registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com
os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor
Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstrag¢des do valor adicionado foram
adequadamente preparadas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios
definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstracoes
financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras
intermediarias

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das
demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnica CPC
21 (R1) - Demonstracgéao Intermediaria e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras intermediarias, a administracao &
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras
intermediarias, a ndo ser que a administragcao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacgoes.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras
intermediarias

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
intermediarias, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas, néo, uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgoes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras intermediarias.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracgdes financeiras
intermediarias, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccao de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

Concluimos sobre a adequacgédo do uso, pela administragédo, da base contabil de
continuidade operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢gdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar aten¢gdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
intermediarias ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria
obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes financeiras
intermediarias, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragées financeiras intermediarias
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.



Fornecemos também a administragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragao, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes
financeiras intermediarias do periodo e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a
menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Séo Carlos, 30 de agosto de 2017

KPMG“Auditores Independentes

CRC_-"zsf 014428/0-6
! |




ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo Notas

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8
Aplicacdes financeiras 9
Contas a receber 10

Despesas pagas antecipadamente
Adiantamento a fornecedores
Outros créditos

Total do ativo circulante

Naio circulante
Realizével a longo prazo

Depositos judiciais
Imobilizado 12
Intangivel 13

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

30/06/2017 31/12/2016
3.190 3.294
20.073 26.556
8.854 10.559
1.004 430
2.590 1.005
4.856 3.859
40.567 45.703
1.711 1.532
6.271 7.035
956.301 954.176
964.283 962.743
1.004.850 1.008.446

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores
Fornecedores — risco sacado
Passivo fiscal
Obrigagoes sociais
Provisdo para manutengao
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Naio circulante
Provisdo para manutengdo
Imposto de renda e contribuicao social diferido
Provisdo para contingéncias
Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Capital integralizado
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

Notas

14
15
16
16.1

17

17
18
19

20
20

30/06/2017 31/12/2016
213.547 223.888
419.463 418.576

36.475 35.655
804 6.865
2.055 2.468
5.528 4.539
31.956 32.293
2.041 40
711.869 724.324
18.301 20.495
19.570 20.229
858 1.297
38.729 42.021
336.561 322211
(82.309) (80.110)
254.252 242.101
750.598 766.345
1.004.850 1.008.446




ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracoes de resultados
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais, exceto resultado por acio)

Notas 2017 2016
(6 meses) (6 meses)
Receita operacional liquida 21 97.264 103.793
Custo dos servigos prestados 22 (48.833) (59.387)
Custo de construgio 22 (12.082) (22.710)
Lucro bruto 36.349 21.696
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais ¢ administrativas 22 (3.842) (3.951)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 32.507 17.745
Receita financeira 23 787 1.925
Despesa financeira 23 (36.150) (57.745)
Despesas financeiras liquidas 23 (35.363) (55.820)
Resultado antes dos impostos (2.856) (38.075)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 18 659 658
Prejuizo do periodo (2.197) (37.417)
Prejuizo basico diluido por a¢do em reais - R$ (0,00565) (0,12947)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracoes de resultados abrangentes

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)
2017 2016
(6 meses) (6 meses)
Prejuizo do periodo (2.197) (37.417)
Outros resultados abrangentes - -
Total de resultado abrangente do periodo (2.197) (37.417)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracées das mutagdes do patrimonio liquido

Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Integralizagdo de capital conforme AGE em 13 de abril de 2016
Integralizagdo de capital conforme AGEem 12 de agosto de 2016
Prejuizo do periodo

Saldo em 30 de junho de 2016

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Integralizagdo de capital conforme AGEem 30 de junho de 2017
Prejuizo do periodo

Saldo em 30 de junho de 2017

Capital integralizado

Capital Capital a Capital Prejuizos
social integralizar integralizado acumulados Total
289.000 (63.189) 225.811 (13.268) 212.543
- 28.000 28.000 - 28.000
- 12.000 12.000 - 12.000
- - - (37.417) (37.417)
289.000 (23.189) 265.811 (50.685) 215.126
389.000 (66.789) 322.211 (80.112) 242.099
- 14.350 14.350 - 14.350
- - - (2.197) (2.197)
389.000 (52.439) 336.561 (82.309) 254.252

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras intermediarias.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa - Método indireto
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do periodo

Ajustes para:

Depreciagido

Amortizagdo

Baixa do intangivel

Baixa do ativo imobilizado liquida

Provisdo para manutenc¢do

Provisdo para contingéncias

Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

(Aumento) reducio no ativo:
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Aumento (redu¢io) no passivo:
Fornecedores
Passivo fiscal corrente
Obrigagdes sociais
Contas a pagar
Consumo de provisdo para manutengao

Juros de empréstimos e financiamentos e debentures pagos
Fluxo de caixa liquido gerado pelas (usado nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras
Resgate das aplicagdes
Aquisi¢ao de imobilizado
Adicdo ao intangivel
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos

Aumento de capital em dinheiro

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Amortizagao de empréstimos e financiamentos e debéntures
Caixa liquido decorrente das atividades de financiamentos
Reducio liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro

Caixa e equivalentes de caixa em 30 de junho

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.

12

2017 2016
(2.197) (37.417)
927 489
9.957 8.852
651 6
1 70
8.083 17.155
(439) 237
38.886 55.635
(659) (658)
55210 44369
1.705 742
(574) (395)
(2.761) (1.840)
(5.877) 1.802
(413) 87
989 724
2.001 2.351
(10.614) (9.380)
(37.509) (39.556)
2.157 (1.096)
(67.467) (78.740)
70.028 89.377
(164) (1.987)
(12.099) (18.635)
(9.702) (9.985)
14.350 40.000
28.854 -
(35.763) (36.398)
7.441 3.602
(104) (7.479)
3.294 13.223
3.190 5.744




ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracées do valor adicionado
Periodos de seis meses findos em 30 de junho de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Receitas operacionais

Servigos prestados

Receita de construg¢ao

Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custos servicos prestados

Custo de construgdo

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacdo de imobilizado
Amortizagdo de intangivel

Valor adicionado liquido produzido
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicao do valor adicionado
Pessoal

Remuneragao direta

Beneficios

F.G.T.S.

Outros

Impostos, taxas e contribuicoes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracio de capitais de terceiros

Juros
Aluguéis

Remuneracdes de capitais proprios
Prejuizo do periodo

Total distribuicao valor adicionado

2017 2016
104.876 111112
92.621 88.163
12.082 22.710
173 239
(41.433) (64.478)
(13.823) (17.534)
(12.082) (22.710)
(15.528) (24.234)
63.443 46.634
(927) (488)
(9.957) (8.851)
52.559 37.295
788 1.927
53.347 39.222
9.996 9.849
7.363 7.324
2.087 1.977
518 507
28 41
8.611 8.332
4.285 4.036
99 183
4227 4.113
36.937 58.458
36.150 57.745
787 713
(2.197) (37.417)
(2.197) (37.417)
53.347 39.222

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A.
Demonstragoes financeiras
intermediarias em 30 de junho de 2017

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
intermediarias

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A (“Companhia’) é uma sociedade por agdes de
capital aberto, com sede na Rua Argemiro Sandoval, n° 30, Jardim Americano, Lins - Sdo
Paulo, que iniciou suas atividades em 06 de maio de 2009.

O objeto social da Companhia ¢ a exploragdo do sistema rodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concessao outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo
(“ARTESP”), trecho este concedido por meio da concorréncia publica internacional (Edital n®
006/08), que se inicia entre o km 336 ¢ o km 500, entroncamento com a SP-225, na Cidade de
Bauru e finaliza-se no km 667 € 630, na Cidade de Castilho, Estado de Sdo Paulo.

A concessdo possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execugdo, gestdo e fiscalizagido
dos servicos delegados, apoio na execucdo dos servigos ndo delegados e gestdo de servicos
complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros servicos prestados
aos usuarios. A prorrogagao do prazo da Concessdo somente serd admitida para recompor o
equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

Decorrente desta concessdo, a Companhia assumiu os seguintes compromissos:

Pagamento de direito de outorga no valor total de R$ 411.000, dos quais R$ 82.200 foram pagos
a vista e o saldo devedor em 18 parcelas mensais e sucessivas de R$18.300, reajustados de
acordo com o reajuste nas cobrancas da tarifa do pedagio, ja tendo sido integralmente liquidado;

Pagamento de valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria. Em 27 de junho de 2013 foi publica no Diario Oficial
a redugdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de 2013; ¢

Realizagdo de investimentos na rodovia.

Conforme demonstrado na demonstracdo de resultado e no balango patrimonial do periodo de
seis meses findo em 30 de junho de 2017, a Companhia apresentou prejuizo de RS 2.197 (R$
37.417 no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2016) e capital circulante liquido
negativo de R$ 671.302 (R$ 678.621 em 31 de dezembro de 2016), principalmente pela
reclassifica¢do do passivo ndo circulante para o passivo circulante no montante de R$ 151.856 ¢
R$ 404.367, de empréstimos e financiamentos e debentures, respectivamente, ensejado pelo
descumprimento de indicadores financeiros, previstos nas clausulas contratuais (“covenants™)
em contratos com o BNDES e debenturistas, que usualmente no mercado poderiam vir a
provocar a cobranga de multa pelos referidos credores diante do descumprimento e/ou um
pagamento de prémio para a contratacdo de uma nova curva de covenants para as proximas
medi¢des, se for o caso. A Administracao entende ser improvavel a decretacdo do vencimento
antecipado de obrigacdes de longo prazo caso ndo haja a interrupgao dos pagamentos das
obrigagdes financeiras, uma vez que uma das garantias ¢ a mecénica de preenchimento com os
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valores cobrados nas pracas de pedagio mantidos nas contas garantia e reserva aos credores, em
montantes que sdo suficientes para fazer frente aos vencimentos das parcelas dos empréstimos.

A Companhia estd adimplente com as obrigac¢des financeiras junto aos credores, ¢ para fazer
frente a suas obrigacdes contratuais a Companhia conta com o suporte dos acionistas por meio
de integralizacGes de capital, sendo que no periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2017
j& houve aumento de capital no montante R$ 14.350 (R$ 96.400 em 31 de dezembro de 2016),
bem como com recursos de terceiros, previstos para ocorrer nos planos de negocio da
Companbhia.

Até a emissdo destas informagdes contabeis intermediarias a Administragdo da Companhia
continua em discussdo com os credores para a obtencdo de waiver pelo descumprimento de
covenants, conforme mencionado nas notas explicativas 14 e 15.

A Administracdo da Companhia vem mantendo as negociagdes com o BNDES e com os
debenturistas objetivando o alongamento das dividas vincendas e as alteragdes das clausulas de
covenants financeiros para enquadrar a Companhia dentro do novo contexto da economia
brasileira. As informag¢des contabeis intermediarias foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operagdes da Companhia, tendo em vista que os seus negocios t€m se
comportado conforme esperado em projetos da mesma natureza.

Os planos da administragdo visam a recuperagao dos resultados operacionais positivos ao longo
dos proximos exercicios. Para isso a administragéo busca a continua eficiéncia operacional e
consequentemente a redugdo dos custos de operagdo e manutencao da rodovia. Adicionalmente
as projegoes futuras de mercado indicam a melhoria do cenario economico, que conjuntamente
com a correc¢do anual das tarifas, conforme previsto no contrato de concessao, ¢ a retomada do
crescimento econdmico com impacto positivo no trafego da rodovia, permitirdo a Companhia
aumentar suas receitas. Além disso, os impactos recentes da alta de inflagao e juros, tanto nas
despesas operacionais como na corre¢do dos saldos das dividas, se mostram menores
acompanhando a tendéncia de reducdo dos niveis atuais de juros e inflagdo. A Companhia
também prevé para os proximos periodos a entrada de recursos importantes oriundos da
celebragdo de contratos de uso da faixa de dominio da rodovia por outras empresas, cujas
negociagoes ja estdo em andamento.

Base de preparacao

Declaracio de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As demonstragdes financeiras intermediarias foram preparadas de acordo com o
Pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstrag@o Intermediaria, aplicaveis a elaboracao
das demonstragdes financeiras intermediarias.

A emissao das demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia foi autorizada pela
Administracdo em 30 de agosto de 2017. Apds a sua emissdo, somente os acionistas t€ém o poder
de alterar as demonstragdes financeiras intermediarias.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras intermediarias, e

somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao
na sua gestao.
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Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em Reais, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras intermediarias, a Administragdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis do Grupo e
os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente

Julgamento

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicagdo das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas informagdes trimestrais estdo incluidas
nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 6(c) - Classificacdo de obras de melhoria incorporadas ao ativo intangivel,
dentro da interpretacdo técnica ICPC 01 (R1) / IFRIC 12.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informacdes sobre incertezas a respeito das premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 13 - Determinagao da vida util e recuperabilidade do ativo intangivel;

Notas explicativas ns® 17 e 19 - Provisdo para manutenc@o e Provisdo para contingéncias-
reconhecimento e mensuragdo de provisdes e contingéncias: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e

Nota explicativa n° 18 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados.

Mensuracdo a valor justo
Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requerem a mensuragio dos
valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros.

A Companhia estabeleceram uma estrutura de controle relacionada a mensuragdo dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas
as mensuragdes significativas de valor justo.
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A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se a informagdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos,
¢ utilizado para mensurar os valores justos, entdo a equipe de avaliagcdo analisa as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos do
CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser
classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma
hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma.

Nivel 1: pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das informagdes trimestrais em que ocorreram as mudangas.

Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n® 25 - Instrumentos financeiros.

Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia foram preparadas com base no
custo histérico com excegdo dos instrumentos financeiros ndo-derivativos designados pelo valor
justo por meio do resultado que sdo mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo em detalhes tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nestas demonstragdes financeiras intermediarias.

Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e
desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos
na data da negociagdo quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento.
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A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual substancialmente todos
os riscos ¢ beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participagao
que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual ¢é retirada,
cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Ativos financeiros niao derivativos - mensuracao

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociagao, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo
mensurados pelo valor justo ¢ mudangas no valor justo desses ativos, incluindo ganhos com
juros e dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos
pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

Caixa e equivalentes de caixa

Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa incluem saldos negativos de
contas garantidas que sdo exigiveis imediatamente e sdo parte integrante da gestdo de caixa da
Companbhia.

Passivos financeiros nao derivativos - mensuracao

Passivos financeiros ndo derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: fornecedores, empréstimos
e financiamentos, debéntures e outras contas a pagar.

Capital social
Agoes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢des sdo reconhecidos como dedugdo
do patriménio liquido, deduzidos de quaisquer efeitos tributarios.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou construcdo, deduzido
de deprecia¢do acumulada e perdas de reducao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas,
quando aplicavel.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em seu poder e
podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizagcdo do poder concedente da
concessao em que opera.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela propria Companhia inclui:

O custo de materiais € mao de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condi¢do
necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragao;

Os custos de desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estdo localizados; e
Custos dos empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado t€m diferentes vidas uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os
recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando for provavel que beneficios futuros
associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencao e reparos
recorrentes sdo registrados no resultado.

Depreciacdao

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que estdo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em que a construgdo ¢ finalizada e
o ativo esta disponivel para uso.

A depreciagao ¢ calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado utilizando o
método linear baseado na vida 1til estimada dos itens. A depreciagdo é geralmente reconhecida
no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor contdbil de outro ativo.As vidas
uteis médias estimadas para o periodo corrente e exercicio comparativos sdo as seguintes:

Computadores e periféricos 4 anos
Magquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos
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Ativos intangiveis
A Companhia possui os seguintes ativos intangiveis:

Contratos de concessdo de servigos

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 -
Contratos de Concessdo, ndo € registrada como ativo imobilizado do concessionario porque o
contrato de concessdo prevé apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo contrato.
O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a prestagao dos
servigos publicos em nome do poder concedente, nas condigdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario:
Atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servigos de
construg@o ou melhoria) usada para prestar um servigo publico além de operar ¢ manter essa
infraestrutura (servigos de operacdo) durante determinado prazo.

Se o concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneragao recebida ou a
receber pelo concessionario € registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragao pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuarios
pela prestacdo dos servigos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na
medida em que tem o direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
do poder concedente pelos servigos de construgao.

O direito de exploragdo de infraestrutura ¢ oriundo dos dispéndios realizados na construgdo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios da rodovia pela utilizacao da
infraestrutura. Este direito ¢ composto pelo custo da construgdo somado & margem de lucro e
aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual
margem ¢ irrelevante, considerando-a zero. Nesta circunstancia, a receita da concessionaria esta
condicionada ao uso do ativo e a concessionaria € detentora do risco de que o fluxo de caixa
gerado pelos usuarios do servigo ndo seja suficiente para recuperar o investimento. A
concessionaria ndo tem o direito contratual de receber caixa se houver falta de uso do ativo
(rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o retorno da concessiondria tenha um risco muito
baixo.

Direito de outorga

O valor pago ao poder concedente correspondente ao direito de explorar a concessdo foi
reconhecido na rubrica “Direito de Outorga”, no ativo intangivel (nota explicativa n® 14). As
respectivas obrigacdes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) foram registradas
no passivo e ja foram liquidadas.

O direito de outorga da concessdo vem sendo a amortizado pela curva de trafego pelo prazo da
concessao.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que t€m vidas uteis finitas s@o
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

20



(iv)

v)

C.

ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A.
Demonstragoes financeiras
intermediarias em 30 de junho de 2017

Gastos subsequentes

Os gastos incorridos com manutengdo e reparo sao capitalizados somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma
confiavel, enquanto que os demais gastos sdo registrados diretamente no resultado quando
incorridos.

Amortizagdo
Amortizacao ¢ calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido
do valor residual.

O critério definido para amortizacdo dos ativos intangiveis originados do contrato de concessao
de servigos e do direito de outorga ¢ com base na curva de trafego projetada até o final do prazo
de concessdo, desta forma, a receita e a amortizagdo do intangivel estdo alinhadas pelo prazo de
concessdo. A amortizagdo ¢ reconhecida no resultado.

A amortizagdo de outros ativos intangiveis ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método
linear com relacdo as vidas tteis estimadas de ativos intangiveis, que nao ultrapassam o prazo
da concessao, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso, ja que esse método € o
que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no
ativo.

As vidas uteis médias estimadas para o periodo corrente e exercicio comparativo dos outros
intangiveis sdo as seguintes:

Software 5 anos
Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga

entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstragdo do resultado no momento da baixa do ativo, quando aplicavel.

Reducdo ao valor recuperdvel (impairment)

Ativos financeiros - ndo derivativos

Ativos financeiros ndo classificados como ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado, sdo avaliados em cada data de balango para determinar se ha evidéncia objetiva de
perda por redugdo ao valor recuperavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

Inadimpléncia ou atrasos do devedor;

Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em condig¢des ndo consideradas em condig¢des
normais;

Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;
Mudangas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores;

O desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; ou
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Dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragdo dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sdo revistos a cada data de apresentagdo para
apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel e, caso seja constatado que o ativo esta
impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor presente das
projecoes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos aprovados pela
Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de concessdo, considerando taxas
de descontos que reflitam os riscos especificos relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecdo, as premissas chaves consideradas estdo relacionadas a estimativa de
trafego/usuarios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices que reajustam as tarifas, ao
crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a respectiva elasticidade ao PIB de cada negocio,
custos operacionais, inflagdo, investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o valor contabil de
um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada a agio ndo é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas
a cada data de apresentagdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha aumentado,
diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor € revertida caso tenha havido uma mudanga
nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condi¢cdo em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou
amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em
dinheiro ou participacao nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacdo legal ou
construtiva de pagar esse valor em fungdo de servico passado prestado pelo empregado, e a
obrigacgdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a
uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do
desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo s@o reconhecidos no resultado como
despesa financeira.
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Provisdo de manutencdo - contratos de construcdo

As obrigagdes contratuais para manter a infraestrutura com um nivel especifico de
operacionalidade ou recuperar a infraestrutura na condigdo especificada antes de devolvé-la ao
poder concedente no final do contrato de concessdo sao registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigagdo presente na data do balanco.

A Companhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengdo as
intervengodes fisicas de carater periodico, claramente identificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessdo. Considera-se uma obrigacao presente de manutengdo somente a
proxima intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato passam a ser
provisionadas a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utiliza¢ao pelos usudrios.

Essa provisdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negdcio.

Capitalizacdo dos custos dos empréstimos
Os custos dos empréstimos sdo capitalizados durante a fase de construgéo.

Receita operacional

Receita de pedagio

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e tributos ou encargos sobre vendas.

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contabil de competéncia. As receitas de
pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pos-pagos, sdo registradas no resultado
quando da passagem do usuario pela praga de pedagio.

Receitas de operacao ou servigo sdo reconhecidas no periodo no qual os servigos sdo prestados
pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servigo em um contrato de concessao
de servicos, a remuneragdo recebida € alocada por referéncia aos valores justos relativos dos
servigos entregues.

Receita de construcdo

Pelos termos do contrato de concessdo, a Concessionaria deve construir e/ou melhorar a
infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo ICPCO1 (R1) / IFRIC 12 -
Contratos de Concessao, as receitas relativas ao servigo de construgdo/melhoria prestado devem
ser mensuradas e registradas pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concessao,
por corresponder a um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo. Este direito
que corresponde a receita de construgdo/melhoria, ¢ composto de custo de construgdo/melhoria
acrescido a margem de lucro a aos custos de empréstimos atribuiveis e este ativo. A Companhia
estimou que eventual margem ¢ irrelevante, considerando-a zero.
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Os custos dos contratos sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado, como custo dos
servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sdo
considerados para mensuracgdo da receita.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita de juros ¢
reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos e debéntures. Custos de empréstimo que nao sao
diretamente atribuiveis a aquisicdo, a constru¢do ou a producdo de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuigdo social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente € calculado com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao social sobre
o lucro liquido, e consideram, quando aplicavel, a compensagao de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros
resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribui¢do social corrente

A despesa de imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no
balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos
impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se
houver. Ele ¢ mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesas de imposto de renda e contribui¢do social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demonstragdes financeiras intermediarias e
os usados para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no
exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida.

Um ativo fiscal diferido ¢ reconhecido em relacéo aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sdo revisados a
cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.
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Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relag@o aos prejuizos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos fiscais diferidos sdo revisados a
cada data de balanco e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.

A mensuragdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos s3o compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Resultado por agdo basico e diluido

O resultado por agdo basico ¢ calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de agdes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companhia nao possui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por agao.

Informacoes por segmento

A principal receita da atividade da Companhia vem do recebimento da tarifa de pedagio sendo,
no entanto, facultado a Companhia explorar outras fontes de receitas complementares, de acordo
com o contrato de concessdo. Todas as decisdes dos administradores e gestores relativas ao
planejamento estratégico, financeiras, compras, investimentos de recursos e avaliacdo de
performance sdo tomadas considerando a Companhia como um todo, ou seja, a Companhia esta
organizada em um tnico segmento de negocio.

Demonstracdo de valor adicionado

A Companbhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado, as quais sdo
apresentadas como parte integrante das informagdes trimestrais conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil e sdo requeridas pelas normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios, enquanto para as IFRS representam informagao financeira adicional.

Novas normas e interpretacoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas ou alteragdes de normas e interpretagdes serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. A Companhia ndo adotou essas alteracdes na
preparacdo destas demonstragdes financeiras intermedidrias. A Companhia ndo planeja adotar
estas normas de forma antecipada, a seguir sdo destacas as principais alteragdes:

Iniciativa de Divulgacio (Alteracdes ao CPC 26 / IAS 7): As alteragdes sdo efetivas para

periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2017. A adogdo antecipada ¢ permitida
somente para demonstragdes financeiras intermediarias de acordo com as IFRSs.
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Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nio Realizadas (Alteracdes ao
CPC 32 /IAS 12): As alteragOes sdo efetivas para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de
janeiro de 2017, com adogao antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de
acordo com as IFRSs.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes): A
IFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018. A
adog@o antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as
IFRSs.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros): A IFRS 9 entra em vigor para
periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018, com adogao antecipada permitida
somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs.

IFRS 16 Leases (Arrendamentos): A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou
apos 1° de janeiro de 2019. A adogdo antecipada ¢ permitida somente para demonstragdes
financeiras de acordo com as IFRSs e apenas para entidades que aplicam a IFRS 15 Receita de
Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicagdo inicial da IFRS 16.

Outras alteracoes
A Companbhia esta avaliando os possiveis impactos que as novas normas ou normas alteradas a
seguirm tenham nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em ac¢des em relagdo a classificagdo e
mensuragdo de determinadas transagdes com pagamento baseado em agdes.

Alteragdes ao CPC 36 Demonstragdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em
Coligada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribui¢des de ativos entre um investidor e sua
coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a
adocao antecipada dessas IFRS nio ¢é permitida para entidades que divulgam as suas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2017 31/12/2016

Caixa 1 1
Bancos 3.029 3.133
Fundo de troco/numerarios transito 160 160

3.190 3.294

A exposi¢ao da Companhia a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n°® 25.
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Aplicacées financeiras

30/06/2017 31/12/2016

Aplicagdes financeiras 20.073 26.556
Aplicacdo financeira em Certificado de Depdsito Bancario, junto ao Banco Bradesco, com
liquidez diaria, sendo remunerada a variagao dos Certificados de Depositos Interbancarios
(CDI), mantida a titulo de garantia da operagdo junto ao BNDES e Debéntures, veja maiores
detalhes nas notas explicativas n° 14 e 15.

A exposi¢ao da Companhia a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgados na nota explicativa n°® 25.

Contas a receber

30/06/2017 31/12/2016

Pedagio eletronico 7.927 9.129
Visa - vale-pedagio 191 132
Brink's Seguranga e Transporte de Valores Ltda. 383 839
DBTrans S/A 106 157
Outros 247 302

8.854 10.559

O contas a receber da Companhia ndo apresenta montantes vencidos e nem historico de
inadimpléncia. Dessa forma, ndo existe ajuste para provisao para reducdo do valor recuperavel
sobre o contas a receber.

Transacoes com partes relacionadas
A seguir o valor total de remuneracgdo atribuido aos diretores nos semestres findos em de 30 de
junho de 2017 ¢ 2016:

Descricao 30/06/2017 30/06/2016
(6 meses) (6 meses)
Diretores estatutarios 22 21

Os membros do Conselho de Administragdo ndo recebem qualquer remuneracdo da Companhia.
A Companhia submete todas as aquisicdes de materiais e servigos a processos de cotacao de
precos, inclusive aquelas com partes relacionadas.

Os saldos de ativos e passivos assim como as transagdes que influenciaram o resultado do

periodo, relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes da Companhia e
seus acionistas, conforme demonstrado a seguir:
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(i)

(iii)
(@iv)

v)
(vi)
(vii)
(viii)

Primeiros saldos

Ativo

Adiantamentos a fornecedores
BRVias Holding VRD S.A.
BRVias S.A.

Total outros créditos

Passivo

Servigos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A.
Splice Ind e Com de Servicos
Noroestecom Telecomunicagdes S/A.
Marilia Transporte Ltda.

Total fornecedores (nota explicativa n° 16)

Total do passivo

Transacoes que afetaram o resultado

Servigos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A.

Splice Ind e Com de Servigos

BRVias S.A.

Barbara Obras ¢ Edificagdes Ltda.

Avine Engenharia Ltda EPP

Noroestecom Telecomunicagdes S/A.
Conservagdo Sorocabana Ltda.

Marilia Transporte Ltda.

Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial

Total fornecedores

ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A.
Demonstragoes financeiras
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Saldo em aberto em

Nota 30/06/2017 31/12/2016
@) 771 749
(vii) 2.329 2.189
3.100 2.938

(iii) 164 152
(iv) 100 88
(iif) 1 1
(vi) 9 10
274 251

274 251

Valor da transac¢ao no resultado
dos periodos

Nota 30/06/2017 30/06/2016
(6 meses) (6 meses)

(iii) (964) 957)
(iv) (570) (622)
(vii) (1.369) (3.171)
(ii) - (283)
(v) - (32)
(viii) (23) (25)
(ii) - (16)
(iii) - 17
(vi) (56) (66)
(2.982) (5.239)

Sao servigos administrativos tais como publicagdo de balango e outros que foram pagos pela Companhia;

As transagdes referem-se a execugdo direta e/ou indireta as obras e servigos de engenharia previstas nos itens do

programa de exploragdo de rodovia;

Servigos de transportes de pessoal,

Execugido de servigos de operacao de equipamentos eletronico de fiscalizagdo e registro das infragdes de excesso de

velocidade na Rodovia;
Servigos de consultoria de engenharia;

Servigos de consultoria administrativa;

Servicos administrativos realizados pelo Centro de Servigos Compartilhado; e

Outros servigos diversos.
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Computadores Maquinas e Moveis e
Em milhares de Reais e periféricos equipamentos  utensilios Veiculos Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 4.042 4.937 1.654 131 10.764
Adigdes 193 50 202 1.871 2.316
Baixas - (100) - - (100)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.235 4.887 1.856 2.002 12.980
Adigodes 89 62 13 - 164
Baixas - (@)) - - (1)
Saldo em 30 de junh() de 2017 4.324 4.948 1.869 2.002 13.143
Depreciagdo acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (1.693) (2.210) (667) (68) (4.638)
Depreciagdo no exercicio (568) (312) (175) (252) (1.307)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (2.261) (2.522) (842) (320) (5.945)
Depreciagao no periodo (304) (183) (93) (347) (927)
Saldo em 30 de junho de 2017 (2.565) (2.705) (935) (667) (6.872)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 1.974 2.365 1.014 1.682 7.035
Em 30 de junho de 2017 1.759 2.243 934 1.335 6.271
Intangivel
Pracas de Recuperacio Sistema de Direito de Outros-

pedagio Da rodovia arrecadacio outorga(i) concessao(ii) Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 35.087 433.883 7.796 413.597 115.527 2.971 1.008.861
Aquisigdes e construgdes 119 20.561 258 - 35.320 304 56.562
Saldo em 31° de dezembro de 2016 35.206 454.444 8.054 413.597 150.847 3.275 1.065.423
Aquisigdes e construgdes - 5.231 1 - 7.502 1 12.735
Baixas (86) - - - (565) - (651)
Saldo em 30 de junho de 2017 35.120 459.675 8.055 413.597 157.784 3.276 1.077.507
Amortizacido acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (7.997) (20.040) (1.565) (44.465) (6.708) (930) (81.705)
Amortizagdo do exercicio (976) (12.601) (223) (11.469) (4.183) 91) (29.543)
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (8.973) (32.641) (1.788) (55.934) (10.891) (1.021)  (111.248)
Amortizago do periodo (329) (4.247) (75) (3.865) (1.410) (32) (9.957)
Saldo em 30 de junho de 2017 9.302) (36.888) (1.863) (59.799) (12.301) (1.053) _ (121.205)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 26.792 415.692 6.158 365.579 122.863 2.250 939.334
Em 30 de junho de 2017 25.818 422.787 6.192 353.798 145.483 2.224 956.301
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Conforme descrito na nota explicativa 1, a Companhia registrou o direito de outorga decorrente das obrigagdes a pagar do dnus da concessdo, conforme
demonstramos a seguir:

2009
Valor da outorga 411.000
Ajuste a valor presente (11.202)
Atualizagdo monetéria anterior ao inicio das atividades 13.799

413.597

Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concessdo conforme previsto no Programa de Investimentos.

Os ativos intangiveis da Companhia s3o compostos pelo custo de aquisi¢do e/ou construcao e
possuem vida 1til definida. O critério para amortizagdo do ativo intangivel é com base na curva
de trafego projetada até o final do prazo de concessdo, desta forma, a receita e a amortizagdo do
intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concessao.

As amortizagdes dos ativos intangiveis sdo incluidas na rubrica denominada Custos dos servigos
prestados, nas demonstrac¢des de resultado.

Nao existem ativos intangiveis individualmente relevantes inseridos nos grupos apresentados,
exceto o Direito de outorga que € composto por um unico item devidamente detalhado no quadro
acima.

Anualmente, ou a qualquer momento em que a Administrag@o identifique algum risco no valor
recuperavel dos seus ativos, o calculo do valor recuperavel ¢ avaliado com o objetivo de
identificar possiveis riscos quanto a reducdo ao valor recuperavel em relagdo a sua unidade
geradora de caixa ("UGC"). Para o periodo de seis meses findos em 30 de junho de 2017 o
trafego de veiculos equivalentes foi de 29.373 mil (em 30 de junho de 2016 foi de 30.101 mil).
O método para o calculo do valor recuperavel utilizado foi o fluxo de caixa descontado, com
base em proje¢des econdmico-financeiras, sendo que a partir dessa avaliagdo a Administracdo
ndo identificou necessidade de registro de redugdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais do financiamento com
juros, mensurado pelo custo amortizado. Para mais informacdes sobre a exposi¢do da
Companbhia a riscos de taxas de juros e liquidez, veja nota explicativa n°® 25.

Taxa de juros a.a.

(iii) Indexador Vencimento 30/06/2017 31/12/2016
Finame-BNDES(i) 5,50% - 2021 625 710
Finem-BNDES(ii) 2,41% TILP 2025 120.780 137.468
Finem-BNDES(ii) 2,41% UMIPCA-M. 2025 60.493 68.852
CCB 3,00% CDI 2017 - 15.092
CCB 5,80% CDI 2020 30.368 -
Leasing 17,09% a 19,68% - 2015 - 2016 1.281 1.766
Total 213.547 223.888

Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédio de institui¢ao financeira, na modalidade Finame para aquisi¢do
de equipamentos e veiculos para operagdo da Rodovia, tendo como garantia os proprios bens.
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Em 14 de dezembro de 2011, a Companhia firmou, em conjunto com o BNDES, contrato de financiamento mediante
abertura de crédito no valor total de R$ 343.706, sobre 71,4% do principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais
TJLP, com exigibilidade mensal ¢ durante o periodo de caréncia, com exigibilidade trimestral ¢ sobre 28,6% do
principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais UMIPCA-M (Unidade Monetaria IPCA), com exigibilidade
anual e caréncia durante os dois primeiros anos. Recursos que foram e serdo utilizados para investimentos na rodovia.
O valor total de R$343.706, sendo que, até 31 de dezembro de 2015, foram liberados R$ 274.246. Conforme
clausulas contratuais firmadas entre as partes, o saldo de R$41.923 sera liberado durante o exercicio a findar-se em 31
de dezembro de 2016, concomitantemente ao cronograma de investimento do Contrato de Concessdo, nas respectivas
proporg¢des de desembolso para cada subcrédito.

A amortizagdo do principal dos subcréditos atrelados a TJLP sera em 114 prestagdes mensais, divididas em cinco
subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2012 (Sub A), 15 de novembro de 2013 (Sub C e E), 15 de novembro de
2015 (Sub H e J). Ja a amortizagao do principal dos subcréditos atrelados a UMIPCA-M serd em 9 prestagdes anuais,
divididas em cinco subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2013 (Sub B) e em 15 de janeiro de 2015 (Sub D, F, I e
K). O Subcrédito G sera utilizado na implantagdo de projetos sociais nas populagdes lindeiras ao longo da rodovia, a
amortizacdo deste subcrédito se dara em 114 parcelas mensais, a serem iniciadas em 15 de novembro de 2015, ao
custo de TJLP.

Em dezembro de 2011 foi liberado o montante de R$140.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$57.676 do
Subcrédito A, R$23.103 do Subcrédito B, R$35.000 do Subcrédito C € R$24.222 do Subcrédito D.

Em outubro de 2012 foi liberado o montante de R$29.000 e em 14 de dezembro de 2012 foi liberado o montante de
R$6.000, referente ao subcrédito “C”. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em abril de 2013 foi liberado o montante de R$30.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$18.694 do Subcrédito
C e R$11.306 do Subcrédito D. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em maio e junho de 2014 foram liberados o montante de R$50.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$35.700
do Subcrédito H, R$14.300 do Subcrédito I. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em janeiro, maio e junho de 2015 foram liberados o montante de R$46.783, referentes aos seguintes subcréditos:
R$7.511 do Subcrédito C, R$28.039 do Subcrédito H e R$11.233 do Subcrédito I. Estes recursos foram utilizados
para investimentos na rodovia.

Garantias

Cessdo da totalidade dos Direitos Creditorios;
Cessdo do Crédito de Contas Vinculadas;

Cessdo da indenizagdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término antecipado do Contrato de
Concessao;

Penhor da totalidade das a¢des emitidas pela Concessiondria; e

Aval da Comporte Participagdes S.A e Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A, até que sejam cumpridas
certas obriga¢des contratuais.

As garantias reais citadas acima sdo compartilhadas com a 1* Emissdo de Debéntures, na propor¢ao do saldo devedor
de cada divida.

O financiamento ainda conta com a garantia no montante de R$41.923 através de fianga bancaria, que serdo
resgatadas quando do cumprimento das obriga¢des previstas no contrato com o BNDES.

Os custos incorridos na captacdo sdo apropriados ao resultado em fungio da fluéncia do prazo, com base no método
do custo amortizado, que considera o valor total da comissdo de R$2.809 para a apropriacdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operagdo. Em 30 de junho de 2017 o montante a apropriar no resultado futuro totaliza R$1.433.
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As principais clausulas restritivas dos contratos de financiamento com o BNDES descritos acima s@o as seguintes:

Nao realizar distribui¢ao de dividendos, ou pagamentos de juros sobre capital proprio e ou pagamentos de juros ou
principal de mituos juntos aos controladores da companhia cujo valor, supere o minimo previsto em lei, até o final do
exercicio de 2016;

Sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, néo se endividar em valores que superem R$ 20.000(valor atualizado
anualmente no dia 31 de janeiro de cada ano pelo IPCA anterior), com excecdo as dividas permitidas;

Nao contrair mituos com sua acionista e com partes relacionadas de sua acionista, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES;

Manter os seguintes indices financeiros:

Patrimoénio liquido/Ativo total maior ou igual a 20%;

Indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,2;

Manter o indice “Divida liquida / EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5 (cinco) até dezembro de 2015, ¢
igual ou menor do que 4 (quatro) a partir de janeiro de 2016, até final da liquidag@o das obriga¢des do contrato de
financiamento.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes financeiras para o
periodo e exercicio findos em junho e dezembro de cada ano, sendo que para o periodo de seis meses findo em 30 de
junho de 2017, a Companbhia atingiu o indice de Divida liquida / EBITDA de 5,67 ao passo que a clausula contratual
define que seja igual ou menor a 4; e a Companhia atingiu o indice de ICSD de 0,75, principalmente impactado pela
postergacdo do pagamento de juros da debénture de junho de 2016 para setembro de 2016, que acabou integrando o
periodo de 12 meses considerando no ICSD, juntamente com o pagamento anual das debéntures de junho17, ao passo
que a clausula contratual define que seja superior a 1,2 (exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, a
Companbhia atingiu o indice de Divida liquida / EBITDA de 6,26 ao passo que a clausula contratual define que seja
igual ou menor a 4; e a Companhia atingiu o indice de ICSD de 0,72 ao passo que a cldusula contratual define que
seja superior a 1,2), e como consequéncia, o montante de R$ 163.716, foi reclassificado do passivo ndo circulante
para o passivo circulante em atendimento ao item 74 do Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26 - Apresentagdo
das Demonstra¢des Contabeis. Administragdo ja iniciou as negociagdes junto ao credor, porém até a emissao destas
demonstragdes financeiras a Administragdo ndo obteve sucesso na obtengdo de waiver junto ao credor.
Adicionalmente, em 20 de margo de 2017 a Administragdo questionou o BNDES sobre as possiveis penalidades pelo
descumprimento de covenants, o BNDES se posicionou informando que a implicacdo, é a possivel aplicacdo de multa
por inadimplemento nio-financeiro. Por fim, a Companhia durante o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2017, captou novos empréstimos e financiamentos no montante de R$ 28.854. Esta captagdo, apesar da
previsibilidade em contrato do BNDES, quando em situa¢do de descumprimento de covenants, demanda a anuéncia
do credor, tema que estd em tratativas juntamente ao pedido detalhado na nota explicativa 1.

Em 30 de junho de 2017 a Companhia possuia R$ 41.923 de linha de crédito aprovada junto ao BNDES e a liberar. A
liberagdo ocorre mediante a comprovagdo dos investimentos previstos no cronograma de desembolsos apresentado ao
BNDES.

Os empréstimos e financiamentos possuem, em 31 de margo de 2017, taxa média ponderada de 7,92% a.a.

Debéntures
Tipo de operacio Taxa de juros a.a.  30/06/2017 31/12/2016
Debéntures 7,75% a.a + IPCA 419.463 418.576
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Em 04 de junho de 2012, a Companhia realizou a primeira emissao publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢des, com esforgos restritos de colocagdo, no valor total de RS
300.000. Foram emitidas 300 debéntures com o valor nominal unitario de R$1.000, com
vencimentos anuais, primeiro vencimento em 2018 e ltimo vencimento em 04 de junho de
2027. As Debéntures serdo atualizadas com base na variagdo do IPCA acrescido da taxa
percentual equivalente a 7,75% ao ano.

Cada uma das debéntures fara jus a juros, pagaveis a cada periodo de 12 (doze) meses contados
da data de emissdo, iniciando em 04 de junho de 2013 até 04 de junho de 2027.

Garantias

Cessdo da totalidade dos Direitos Creditorios
Cessao do Crédito de Contas Vinculadas;

Cessao da indenizagdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término
antecipado do Contrato de Concessao;

Penhor da totalidade das a¢des emitidas pela Concessionaria; e

Fianca da Comporte Participagdes S.A , Splice do Brasil Telecomunicacgdes e Eletronica S.A.,
Breda Transportes e Servigos S.A. e Calas Participagdes S.A. a partir de 30 de junho de 2014,
da BRVias Holding VRD S.A.

As Garantias Reais citadas acima sdo compartilhadas com o contrato de financiamento do
BNDES da modalidade FINEM, na propor¢ao do Saldo Devedor de cada Divida.

As principais clausulas restritivas dos contratos descritos acima s@o as seguintes:
Manter os seguintes indices financeiros:

Indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,3;

Manter o indice “Divida liquida / EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5,1 até dezembro
de 2014, igual ou menor do que 4,5 até dezembro de 2015, e igual ou menor do que 3,5 até
dezembro de 2017, igual ou menor do que 3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do que 2,5
até dezembro de 2019 e igual ou menor do que 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final da
liquidag@o das obrigagdes do contrato de financiamento.

Manter o indice “Divida liquida / Patriménio liquido” anualizado igual ou menor do que 4,0 até
dezembro de 2014, igual ou menor do que 3,5 até dezembro de 2015, e igual ou menor do que
3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do que 2,5 até¢ dezembro de 2019 e igual ou menor do
que 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final da liquidacao das obrigac¢des do contrato de
financiamento.

Patriménio liquido/Ativo total maior ou igual a 20%;

Manter o indice “EBITDA/Despesas financeira” anualizado igual ou maior do que 1,5 até
dezembro de 2016, igual ou maior do que 2,0 até dezembro de 2017 e igual ou maior do que 2,5
a partir janeiro de 2018 até final da liquidagao das obrigagdes do contrato de financiamento.

33



16

16.1

ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A.
Demonstragoes financeiras
intermediarias em 30 de junho de 2017

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes
financeiras para exercicios findos em dezembro de cada ano, sendo que para o exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2016, a Companhia atingiu o indice de ICSD de 0,72 ao passo
que a clausula contratual define que seja superior a 1,3; a Companhia atingiu os indices de
Divida liquida / EBITDA de 6,26 ao passo que a clausula contratual define que seja igual ou
menor a 3,5, e EBITDA/Despesas financeira de 0,97 ao passo que a clausula contratual define
que seja igual ou maior que 1,5, e como consequéncia, o montante de R$ 409.738, foi
reclassificado do passivo circulante em atendimento ao item 74 do Pronunciamento Técnico
Contabil CPC 26 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis. Administracdo ja iniciou as
negociagdes junto ao credor, porém até a emissdo destas demonstragdes financeiras a
Administracdo nao obteve sucesso na obtengao de waiver junto ao credor. A Companhia
acredita que a anuéncia do credor para o descumprimento de covenants sera obtido com data
posterior as demonstragdes financeiras, uma vez que ja esta em tramitagao interna junto aos
comités de aprovacao do debenturista.

Os custos incorridos na captagao sdo apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo,
com base no método do custo amortizado, que considera o valor total da comissdo de R$2.214
para a apropriagdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacdo. O montante a
apropriar no resultado futuro em 31 de dezembro de 2016 ¢ de R$1.333.

Fornecedores

30/06/2017 31/12/2016
Fornecedores - partes relacionadas (nota explicativa 11) 274 251
Fornecedores diversos 19.753 16.454
Medigdes a pagar 1.152 2.697
Retengdes (i) 15.296 16.253
Total 36.475 35.655

A Companhia adota como procedimento, realizar reten¢des parciais do valor do servigo contratado, para honrar com
possiveis riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que a Companhia é acionada judicialmente por ser
responsavel solidaria. Estes percentuais de retengdo estdo determinados por meio de contratos de prestagdo de servigo
assinado entre as partes.

Fornecedores - risco sacado

A Companbhia possui contratos firmados com bancos para estruturar alguns de seus fornecedores
a operacao denominada “forfait”. Nestas operagdes os fornecedores transferem o direito do
recebimento dos titulos para os bancos que, por sua vez, passam a ser credores da operagdo. A
utilizacdo de institui¢ao financeira intermediando a aquisi¢do de servigos com tais fornecedores
tem por objetivo alongar o prazo de pagamento e contribuir para a melhoria do fluxo de caixa
operacional. Considerando as caracteristicas de tais transagdes e ciente do oficio CVM 01/2016
de 18 de fevereiro de 2016, a Companhia esta apresentando o saldo de tais transa¢des em
rubrica especifica

Em 30 de junho de 2017, as taxas de desconto das operagdes de cessao realizadas por nossos

fornecedores junto a institui¢des financeiras tiveram média ponderada de 120% a.m. a variagao
dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDI).
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Provisao para manutencio - Contrato de concessao

A Companhia constitui provisdo para manutengdo tendo como objetivo mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagdo
presente na data do balanco.

Essa provisdo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
provisao, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negocio.

A Companbhia definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengao as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢des técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessao. Considera-se uma obrigagdo presente de manutencao somente a
proxima intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato passam a ser
provisionadas a medida que a obrigacdo anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizagdo pelos usuarios.

O saldo da provisdo esta demonstrado abaixo:

30/06/2017 31/12/2016

Passivo circulante 31.956 32.293
Passivo ndo circulante 18.301 20.495
Total 50.257 52.788

Movimentac¢io da provisdo para manutenc¢io

Em 1° de janeiro de 2016 40.057
Realizag@o por consumo (28.075)
Adigdes 40.806
Em 31 de dezembro de 2016 52.788
Realizag@o por consumo (10.614)
Adigdes 8.083

Em 30 de junho de 2017 50.257

Ativos e passivos fiscais diferidos

Em 30 de junho de 2017 a Companhia reconheceu o imposto de renda e contribuigdo social
diferidos passivos, referente a diferenga temporaria da amortizagdo do intangivel e despesas
com encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas linearmente e para fins
contabeis de acordo com a curva do trafego, conforme demonstrado:

35



*)

ViaRondon Concessiondria de Rodovia S.A.
Demonstragoes financeiras
intermediarias em 30 de junho de 2017

30/06/2017  31/12/2016

Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa 34.013 32.669

Provisdo para manutengio 17.087 17.948

Outras provisdes temporarias 1.268 1.418

(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (*) (43.104) (42.799)
9.264 9.236

Passivo

Custos dos empréstimos (1.333) (1.333)

Intangiveis - Efeito temporario ICPC 1 (R1) / IFRIC 12 (27.501) (28.132)

(28.834) (29.465)

(19.570)  (20.229)

Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos em sua totalidade com relagdo a estes itens por falta de premissas
futuras com confiabilidade suficiente que permitisse o registro do ativo fiscal diferido, conforme requerido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 32 (IAS 12) - Tributos Sobre o Lucro.

Movimenta¢io do imposto de renda e contribui¢ido social diferidos

Saldo em 30 Saldo em 31 30/06/2017 30/06/2016
de junho de de dezembro (6 meses) (6 meses)
20167 de 2016
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 34.013 32.669 1.344 7.831
Provisdo para manutengao 17.087 17.948 (861) 2.643
Outras provisdes temporarias 1.268 1.418 (150) 643
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (43.104) (42.799) (333) (11.117)
9.264 9.236 - -
Passivo
Custos dos empréstimos (1.333) (1.333) - -
Intangiveis - Efeito temporario (27.501) (28.132) 659 658
(28.834) (29.465) 659 658
(19.570) (20.229) 659 658

Créditos tributdrios
Em 30 de junho de 2017, a Companhia possuia créditos tributarios a compensar sobre os
seguintes valores base:

Descricao 30/06/2017  31/12/2016

Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigdo social 100.039 96.084

A compensacdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo
social esta limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescricdo. Os
prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislagdo tributaria vigente.

Reconciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social

A concilia¢do da despesa calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribuicdo social ¢ demonstrada como segue:
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A aliquota nominal dos impostos é de 34% sobre o lucro ajustado conforme a legislacdo vigente
do Brasil para o lucro real. A aliquota efetiva demonstrada acima apresenta a melhor estimativa
da administracao da aliquota anual esperada.

Descricio 30/06/2017 30/06/2016
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuiciio social (2.856) (38.075)
Aliquota nominal 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal 971 12.945
(-) Adigdes permanentes (667) (179)
(+) Exclusdes permanente - -
(-) Créditos de prejuizos fiscais ndo reconhecidos (333) (11.117)
(+/-) Outros créditos ndo reconhecidos (2.779) (990)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 659 658

-23% -2%

Provisao para contingéncias

A Companbhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita aos processos judiciais de
natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores
legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na
mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a
necessidade ou nao de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 30 de junho de 2017, esta provisionado o montante de R$ 858 (R$ 1.297 em 2016), o qual

na opinido da Administracdo, com base na opinido de assessores legais, ¢ suficiente para fazer
face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.

Resumo da movimentag¢ao

Descrigao Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 31 de dezembro de 2016 754 543 1.297
Reversdo de provisdao (174) (265) (439)
Saldo final 580 278 858

Adicionalmente, a Companhia ¢€ parte de outras a¢des cujo risco de perda, de acordo com os
advogados externos responsaveis e a administragdo da Companhia, € possivel, para os quais
nenhuma provisdo foi reconhecida, no montante de R$ 3.399 em 30 de junho de 2017

(R$ 3.517 em 2016). A Companhia possui seguro contratado de responsabilidade civel no valor
de R$ 33.300 (nota explicativa n° 25) e retengdes contratuais de fornecedores para possiveis
contingéncias trabalhistas, no qual a Companhia ¢ responsavel solidaria.
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30/06/2017 31/12/2016
Descricao Quantidade RS Quantidade RS
Civeis 26 994 31 1.535
Trabalhistas 43 2.405 38 1.982
Total 69 3.399 69 3.517

Patrimonio liquido

Capital social

Em 30 de junho de 2017 o capital social da Companhia era composto de R$ 389.000, sendo
R$ 336.561 ja integralizados e R$ 52.439 a integralizar (R$ 66.789 a integralizar em 31 de
dezembro de 2016) e esta representado por 194.499.550 de agdes ordinarias € 194.499.550 de
acOes preferenciais.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribui¢do de um dividendo minimo obrigatério
de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei. Os dividendos a pagar foram
destacados do patriménio liquido no encerramento do exercicio e registrados como obriga¢ao no
passivo.

Conforme comentado na nota explicativa n® 14, por conta do contrato de financiamento junto ao
BNDES, a Companhia nao podera distribuir dividendos superiores ao dividendo minimo
obrigatorio.

Receita operacional liquida
Abaixo a composicdo da receita operacional liquida:

30/06/2017 30/06/2016
Receita de pedagios 92.621 88.163
Receitas acessorias 166 239
Receita de construgdo 12.082 22.710
Outras receitas 7 17
Tributos incidentes (7.612) (7.336)
Total 97.264 103.793
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Gastos por natureza
Abaixo a composi¢do do custo dos servigos prestados e despesas administrativas e gerais:

30/06/2017 30/06/2016

Servigos de terceiros (13.823) (17.298)
Custo com pessoal (11.554) (11.338)
Amortizagdo e depreciagido (10.884) (9.339)
Constitui¢do de provisdo para manutengdo (8.083) (17.155)
Custo de contrato concessao (5.804) (5.393)
Outros (2.527) (2.815)
Total (52.675) (63.338)
Custo dos servigos prestados (48.833) (59.387)
Despesas administrativas e gerais (i) (3.842) (3.951)
Custo de construgio (12.082) (22.710)

As despesas administrativas sdo compostas basicamente por despesas com pessoal.

Resultado financeiro, liquido
As receitas e despesas financeiras incorridas nos semestres findos em 30 de junho de 2017 e
2016 foram:

30/06/2017 30/06/2016

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras 787 1.925

Total das receitas financeiras 787 1.925

Despesas financeiras

Juros sobre financiamentos (32.992) (54.912)
Outras despesas financeiras (3.158) (2.833)
Total das despesas financeiras (36.150) (57.745)
Resultado financeiro liquido (35.363) (55.820)

Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41/ IAS 33 (aprovado pela Deliberagdo CVM n° 636 - Resultado por
acdo), a Companhia apresenta a seguir as informagdes sobre o resultado por ag@o para os
semestre findos em 30 de Junho de 2017 e 2016.

O calculo basico de resultado por agao ¢ feito por meio da divisdo do resultado liquido do
periodo, atribuido aos detentores de agdes, pela quantidade média ponderada de agdes
disponiveis durante o periodo.

O prejuizo diluido por acdo é calculado por meio da divisdo do resultado liquido atribuido aos
detentores de acdes pela quantidade média ponderada de agdes disponiveis durante o periodo
mais a quantidade média ponderada de a¢des que seriam emitidas na conversdo de todas as
acdes ordinarias potenciais diluidos em ag¢des ordinarias.
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A seguir apresentamos os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos prejuizos basico
e diluido por acdo:

Memoria de calculo do resultado por aciao

Quantidade Resultado por

Resultado ponderada de agdo Basico e diluido -

Periodo do periodo acoes RS - Expresso em Reais
Semestral 2016 (21.099) 289.000.000 (0,07301)
Semestral 2017 58 389.000.000 0,00020

Instrumentos financeiros

Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Valor contabil Valor justo
Valor justo
através Outros

do resultado Empréstimos passivos
30 de junho de 2017 Nota (Negocia¢io) e recebiveis financeiros Total  Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 3.190 - 3.190 - - - -
Aplicagao financeira 9 20.073 - - 20.073 - 20.073 - 20.073
Contas a receber de clientes 10 - 8.854 - 8.854 - 8.854 - 8.854
Outros créditos - 4.856 - 4.856 - - - -
Passivos
Empréstimos e financiamentos 14 - - 213.547 213.547 - 213.547 - 213.547
Debéntures 15 - - 419.463 419.463 - 419.463 - 419.463
Fornecedores 16 - - 36.475 36.475 - 36.475 - 36.475
Fornecedores - risco sacado 16.1 - - 804 804 - 804 - 804

Valor contabil Valor justo
Valor Justo
através Outros

do resultado Empréstimos passivos
31 de dezembro de 2016 Nota (Negociagiio) e recebiveis financeiros Total Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8 - 3.294 - 3.294 - - -
Aplicagdo financeira 9 26.656 - - 26.656 - - 26.656
Contas a receber de clientes 10 - 10.559 - 10.559 10.559 - 10.559
Outros créditos - 3.859 - 3.859 - - -
Passivos
Empréstimos e financiamentos 14 - - 223.888 223.888 - 223.888 - 223.888
Debéntures 15 - - 418.576 418.576 - 418.576 - 418576
Fornecedores 16 - - 35.655 35.655 35.655 - 35.655
Fornecedores - risco sacado 16.1 - - 6.865 6.865 - 6.865 - 6.865

Mensuracio do valor justo
O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ o registrado contabilmente uma vez que nao
existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.
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Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em
um mercado ativo ou, na ausé€ncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores
de mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 30 de junho de 2016.

Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companhia apresenta exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

Risco de liquidez;
Risco de mercado; e

Risco de crédito.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposi¢cao da Companhia para cada um dos riscos
acima, os objetivos da Companbhia, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de
riscos e gerenciamento do capital da Companbhia.

Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administragdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companbhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia s@o estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposto, para definir limites de riscos e controles
apropriados, € para monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos limites definidos. As politicas de
gerenciamento de risco e os sistemas sdo revisados regularmente para refletir mudancgas nas
condigoes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de disciplina e
controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribui¢des e obrigacdes.

Risco de liquidez

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de nao ter caixa
suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado, decorrentes de
variagoes de taxas de juros, redugdo do trafego e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade
de inadimplemento de suas contrapartes em aplicagdes financeiras e contas a receber.

A Companbhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e de crédito,
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao dos ativos e
passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimodnio.

A previsao do fluxo de caixa ¢ realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada
continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas
dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais
do negbcio.
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O excesso de caixa gerado pela Companhia ¢ investido em contas correntes com incidéncia de
juros/remuneracao, depdsitos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado
pelas previsdes acima mencionadas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:
Cronograma de amortizagdo da divida

A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo pagamentos de
juros estimados.

Fluxo
Em 30/06/2017 Contabil contratual 2017 2018 Acima de 2019
Empréstimos e financiamentos 213.547 269.606 17.619 57.778 194.209
Debéntures 419.463 669.501 - 46.300 623.201
Fornecedores 36.475 36.475 49.984 - -
Fornecedores - risco sacado 804 804 804 - -
670.289 976.386 68.407 104.078 817.410

Fluxo
Em 31/12/2016 Contabil contratual 2.016 2.017 Acima de 2018
Empréstimos e financiamentos 223.888 278.900 15.000 48.267 215.633
Debéntures 418.576 643.788 - 45.347 598.441
Fornecedores 35.655 35.655 35.655 - -
Fornecedores - risco sacado 6.865 6.865 6.865 - -
684.984 965.208 57.520 93.614 814.074

o cronograma da divida foi divulgado levando em consideragdo a ndo quebra de covenants conforme notas
explicativas 14 e 15.

Risco de mercado

O risco de mercado ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam
trés tipos de risco: risco de taxa de juros e risco de prego que pode ser relativo as tarifas entre
outros. A Companhia ndo tem importagdes ou exportagdes de insumos ou servigos € nao
apresenta em 30 de junho de 2017 ativos ou passivos em moeda estrangeira, consequentemente
ndo apresentando exposi¢ao a riscos cambiais. A Companhia ndo tem agdes negociadas em
mercado.

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros ¢ o risco de a Companhia vir a sofrer perdas econdmicas devido as
alteracOes adversas nas taxas de juros, que podem ser ocasionadas por fatores relacionados a
crises econdmicas e/ou alteragdes na politica monetaria no mercado interno. Essa exposi¢do
refere-se, principalmente, a mudangas nas taxas de juros de mercado que afetem os passivos da
Companhia indexados pelo IPCA - indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo, CDI -
Certificado de Depdsito Interbancario e TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo.
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Perfil

Na data das informagdes trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros variaveis da Companhia era:

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Andlise de sensibilidade
Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagao
da taxa do IPCA, CDI e TJLP, principal exposi¢do de risco de mercado da Companbhia.

As avaliagoes de sensibilidade dos instrumentos financeiros as estas variaveis sdo apresentadas
abaixo:

Valor contabil

30/06/2017 31/12/2016
Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 1.906 2.476

Risco Valor contabil

30/06/2017 31/12/2016
Instrumentos de taxa variavel

Empréstimos e financiamentos CDI 30.368 15.092
Empréstimos e financiamentos TJLP 120.780 137.468
Empréstimos e financiamentos UM-IPCA 60.493 68.852
Debéntures IPCA 419.463 418.576

Selecao dos riscos
A Companbhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa do IPCA e TJLP.

Selecdo dos cenarios
A Companbhia apresenta na analise de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que
possam representar efeitos adversos para a Companbhia.

Como cenario provavel (Cenario I) adotamos a taxa do IPCA de acordo com as projecdes
obtidas pelo BACEN - Relatorio FOCUS e a TJLP obtida no BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico, ambas em 30 de junho de 2017.

Para os dois cenarios adversos na taxa do IPCA e TJLP foram consideradas uma alta de 25%
sobre o cendrio provavel (Cenario I) como cenario adverso possivel (Cenario II) e de 50% como
cendrio adverso extremo (Cenario I1I).

Analise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposigao a variagdo da IPCA e
TJLP ¢ apresentada na tabela abaixo:
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Cenarios
Aumento do
Exposicio indice Aumento do indice
30 de Provivel em 25% em 50%
junho de
Instrumentos 2017 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 120.780 Aumento TILP 7,00% (8.455) 8,75%  (10.568) 10,50%  (12.682)
Empréstimos e financiamentos 60.493  Aumento UMIPCA 1,90% (1.149) 2,38% (1.437) 2,85% (1.724)
Capital de giro 30.368 Aumento CDI 10,25% (3.113) 12,81% (3.891) 15,38% (4.669)
Debéntures 419.463  Aumento IPCA 3,60% _(15.101) 4,50% _ (18.876) 5,40% (22.651)
Total dos passivos financeiros _ 631.104 wx e (27.817)  wxx (34.772) *x% (41.726)
Impacto no resultado do exercicio (6.954) (13.909)
Cenirios
Exposicio Reduciio do indice em  Redugiio do indice
30 de Provavel 25% em 50%
junho de

Instrumentos 2017 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 120.780 Redugao TJILP 7,00% 8.455 5,25% 6.341 3,50% 4227
Empréstimos e financiamentos 60.493 Redugdo UMIPCA 1,90% 1.149 1,43% 862 0,95% 575
Capital de giro 30.368 Redugdo CDI 10,25% 3.113 7,69% 2.335 5,13% 1.556
Debéntures 419.463  Redugdo IPCA 3,60% 15.101 2,70% 11.326 1,80% 7.550
Total dos passivos financeiros 631.104  wxx i 27.817 L 20.863 L 13.909
6.954 13.909

Impacto no resultado do exercicio

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros - Depreciagdo das taxas

A Companhia ndo apresenta quadro de sensibilidade de suas aplicagdes financeiras, o risco
atrelado a estas aplicagcdes ndo sdo materiais nas informagdes intermedidrias em 30 de junho de
2016.

Risco de prego e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pragas de pedagio ¢ regulada pelo poder concedente
(ARTESP - Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo) que permite manter o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

Risco de crédito

O risco de crédito ¢ o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigacao prevista
em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companbhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente
com relagdo a contas a receber), de financiamento e depositos em bancos e aplicacdes
financeiras em institui¢cdes financeiras.

Risco de prego e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pragas de pedagio ¢ regulada pelo poder concedente
(ARTESP - Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo) que permite manter o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato. Determinadas situagdes permitem a Companhia requerer o
equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo que naturalmente devera ser aprovado
pelo 6rgdo regulador e poder concedente.
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Gestao do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital € assegurar que este mantenha uma
classificacao de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negdcios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas
condigbes econdmicas.

Cobertura de seguros

A Companbhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

As coberturas de seguros, conforme apoélices de seguros da Companhia, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Garantia operagdo Mai/2017 a Mai/2018 78.133
Garantia ampliagdo Mai/2017 a Mai/2018 127.094
Operacionais Mai/2017 a Mai/2018 1.702.605
Responsabilidade Civil Mai/2017 a Mai/2018 33.300
Engenharia Mai/2017 a Mai/2018 18.000
Engenharia - Obra Bauru Mai/2017 a Mai/2018 53.500

Em virtude da aquisi¢ao de dos veiculos pesados para a operagdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de Responsabilidade Civil contra Terceiros (Danos Materiais, Corporais ¢ Morais).

Beneficios a empregados
A Companhia mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados e administradores:
auxilio creche, assisténcia médica, seguro de vida, vale-refeicao, transporte ¢ vale alimentacao.

Nao ¢ politica da empresa conceder beneficios pos-emprego, outros beneficios de longo prazo,
bem como remuneracao baseada em agdes. Nas rescisdes de contrato de trabalho considera-se a
legislacdo trabalhista em vigor.

Aspectos ambientais

A ViaRondon - Concessiondria de Rodovia S.A. considera que suas instalagdes e atividades
estdo sujeitas as regulamentacdes ambientais. A Companhia diminui os riscos associados com
assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e controles com investimentos em
equipamento de controle de polui¢do e sistemas. A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais € requerida
atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.

Risco regulatorio

A Companhia desconhece quaisquer eventos de iniciativa do governo estadual que possam
afetar a continuidade da exploragdo da rodovia. Em relagdo a um possivel ato politico que
implique no rompimento da relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.
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A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitagdo e satisfacdo perante o pubico
em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar suas
atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entende-se que o trajeto da rodovia, em sua maioria
plano e distantes de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta grandes
riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por outro lado,
que a Companhia se encontra coberta com a apolice de seguros das operagdes, riscos de
engenharia, conforme apresentado na nota explicativa n® 26.

A Companhia, durante o curso normal das suas atividades esta sujeita a fiscaliza¢des do 6rgdo
regulador, estando suscetivel a questionamentos e as penalidades cabiveis, caso ndo esteja
atendando as obrigacdes licitatorias. Para os questionamentos realizados pelo 6rgao regulador a
Companhia realizou os devidos esclarecimentos e com base neste fato, e na avaliagdo dos seus
assessores juridicos, ndo constatou qualquer evento relevante que possa afetar as suas
demonstragoes financeiras intermediarias.

Compromissos

Decorrente da outorga variavel

A Companhia assumiu o compromisso ao longo de todo o prazo de concessao de efetuar um
pagamento no valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria, portanto em 27 de junho de 2013 foi publica no
Didrio Oficial a reducdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de 2013,
conforme descrito na nota explicativa n°® 1.

Investimentos
De acordo com o programa estadual de concessdo de rodovias, a Companhia assumiu a rodovia

com a previsdo de realizar investimentos durante o prazo da concessdo. Esse montante a realizar
em 30 de junho de 2017 totaliza R$ 837.420, valor nominal.

Demonstracoes de fluxo de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2 / IAS 7.
Durante o exercicio findos em 30 de junho de 2017 a Companhia adquiriu ativo intangivel no
montante de R$ 12.735, dos quais R$ 636 sdo itens ndo caixa referente as retengdes parciais do
valor de servigo contratado - fornecedores, para honrar com possiveis riscos de contingéncias
dos terceiros.

Outros assuntos

Em 01 de julho de 2016, foi cumprido na sede da Companhia o Mandado de Busca e
Apreensio, expedido pelo Supremo Tribunal Federal, com o objetivo de obter evidéncias para
investigacao de diversos financiamentos concedidos pelo FI-FGTS, tendo sido pela Companhia
disponibilizadas todas informagdes solicitadas.

A Companbhia contratou especialistas externos para conduzir investigagdo interna independente,
sobre o tema supracitado, compreendendo o periodo de marco de 2011 a maio de 2012. A
investigacdo ndo identificou riscos legais atribuiveis a Companhia com relagdo aos fatos da
investigacao.
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Até o momento, ndo houve qualquer desdobramento desta ac¢do, sendo que a Companhia nunca
figurou como parte investigada em qualquer procedimento. A Companhia continua a disposicao
das autoridades legais para prestar esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.
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