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Opinido

Examinamos as demonstrac¢des contdbeis intermediarias da ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2019 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos

de caixa para o periodo findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstra¢des contabeis intermediarias acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da ViaRondon
Concessionéria de Rodovia S.A. em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis
adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis”.

Somos independentes em relagdo a Companhia de acordo com 0s principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstra¢des contdbeis como um todo e na formagé&o de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contébeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Determinamos que os assuntos descritos abaixo séo 0s principais assuntos de auditoria a
serem comunicados em nosso relatério.

1. Provisdo para manutencao
Nota Explicativa n212 — Provisé@o para manutengdo — Contrato de concesséo
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

A Companhia, de acordo com os termos e condi¢Bes estabelecidos no contrato de concessao rodoviaria,
deve fazer intervencgdes para recuperagdo e manutencgado do sistema rodoviario durante todo o periodo de
concessdo. Esses valores, poderdo ser alterados em razéo de adequacdes e revisdes periddicas das
estimativas de custos no decorrer do periodo de concesséo, e o reconhecimento da provisao necesséria
para essas manutencdes é feito & medida que os veiculos utilizam a rodovia. Consideramos esse
assunto significativo para nossa auditoria porque o célculo dessa provisdo envolve um grau significativo
de julgamento por parte da Administracéo e baseia-se em premissas que sdo afetadas por condi¢des
futuras esperadas da economia e do trafego na rodovia.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Diante desse contexto, nossa abordagem de auditoria considerou, entre outros, 0s seguintes
procedimentos: Avaliagdo das premissas e julgamentos utilizados pela Administragdo, memoria de
calculo da provisdo para manutencéo, projecéo de gastos realizados pela engenharia e confronto, com
base em testes amostrais, das realiza¢des ocorridas no periodo com as respectivas documentacoes
suporte.

2. Adi¢des no ativo intangivel
Nota Explicativa n2 8 — Ativo intangivel
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Os gastos incorridos na construgao ou melhoria da infraestrutura usada para prestar um servigo publico,
para operar e manter essa infraestrutura durante determinado prazo e para obter o direito de exploragéo
da concessao sdo representados contabilmente pelo ativo intangivel da concesséo e apresentam valores
expressivos em relagdo ao conjunto das demonstragdes financeiras da Companhia. Focamos nossos
trabalhos na analise das adicdes do intangivel, uma vez que essas adicdes podem representar custos
ndo qualificaveis ou que ndo representem obras efetivamente realizadas para ativagdo de acordo com as
normas contabeis. Dessa forma, consideramos esse assunto como significativo em nossos trabalhos de
auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Entre outros procedimentos, avaliamos as principais premissas e julgamentos adotados pela
Administracdo da Companhia para a identificacéo, elegibilidade e registro dos gastos incorporados no
ativo intangivel, bem como avaliamos o desenho dos controles internos relevantes que suportam as
adi¢Oes registradas nas demonstra¢fes financeiras. Ademais, com base em testes amostrais,
confrontamos as adi¢Bes efetuadas com as respectivas documentacdes suportes, bem como avaliamos a
adequacéo das divulgagdes realizadas pela Companhia a respeito desse assunto. Os resultados de
nossos procedimentos nos demonstraram que os julgamentos e premissas utilizados pela administragédo
em relagdo a esse tema sdo razoaveis e consistentes com dados e informacdes obtidos.
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Outros assuntos

Demonstrac8es do valor adicionado

As Demonstrag6es do Valor Adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2019,
elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e apresentadas como informacao
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstracdes estédo conciliadas com as demonstra¢des contabeis e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas
demonstracdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes,
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as
demonstrac6es contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio e ao periodo anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e ao semestre findo em 30
de junho de 2018 apresentados para fins de comparacao, foram auditados por nés, cujo relatérios, foram
emitidos em 15 de marco de 2019 e 10 de agosto de 2018, ambos com énfase de continuidade
operacional em decorréncia do ndo cumprimento de clausulas dos empréstimos e debéntures, sendo
para esse semestre adequado.

Outras informacfes que acompanham as demonstracdes contabeis e o
relatério do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatério da Administragédo.

Nossa opinido sobre as informacg8es contabeis do exercicio findo em 30 de junho de 2019 ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de opinido de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contdbeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com
as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorcao relevante no Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato.

N&o temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracoes
contabeis

A Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragcdes contabeis
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragfes contabeis
livres de distor¢cao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a Administracdo é responsavel pela avaliagao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragfes
contabeis, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagées, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sédo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboracao das demonstrac6es contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢des contdbeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢Bes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstra¢des contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o deteccao de distor¢éo relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela Administragao;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em
relagcdo a eventos ou condigBes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstrag¢des contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagées forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais
se manterem em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstra¢des contabeis, inclusive as
divulgacdes, e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a Administragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo
0s requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicag&do com a Administracdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées contabeis do exercicio e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagédo publica do assunto, ou
guando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgao para o interesse publico.

019

astfo Valentini

C 1SP-239.472/0-2

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Balangos patrimoniais para os semestres findos
em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro 2018

(Em milhares de reais)

Ativo Notas 30/06/2019 31/12/2018

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 7.912 4.897
Aplicagdes financeiras 9 44.864 62.537
Contas a receber 10 12.388 9.015
Despesas pagas antecipadamente - 714 457
Adiantamento a fornecedores - 849 886
Partes relacionadas 11 2.197 2.138
Outros créditos - 2.781 2.721

Total do ativo circulante 71.705 82.651

N&o circulante

Depésitos judiciais - 1.956 1.752
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 18 23.704 22.977
Total do realizavel a longo prazo 25.660 24.729
Imobilizado 12 4.512 4.902
Intangivel 13 950.882 940.164
Total do ativo n&o circulante 981.054 969.795
Total do ativo 1.052.759 1.052.446

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras.



ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Balancos patrimoniais para os semestres findos em
30 de junho de 2019 e 31 de dezembro 2018

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Fornecedores
Arrendamento por direito de uso
Passivo fiscal

Obrigagdes sociais

Provisdo para manutengéo

Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Arrendamento por direito de uso
Provisdo para manutengéo
Proviséo para contingéncias

Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido
Capital integralizado
Prejuizos acumulados

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

(Em milhares de reais)

Notas 30/06/2019 31/12/2018
14 49.916 39.160
15 13.705 442.516
16 62.616 61.421
20 1.073 -
- 3.522 3.606
- 3.949 3.651
17 20.696 14.795
- 1.172 3.302
156.649 568.451
14 108.979 128.639
15 421.743 -
20 1.287 -
17 20.614 26.522
19 364 617
552.987 155.778
21
- 402.651 368.651
- (59.528) (40.434)
343.123 328.217
709.636 724.229
1.052.759 1.052.446

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac8es financeiras.



ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracdes de resultado para os
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

(Em milhares de reais, exceto resultado por agéo)

Receita operacional liquida
Custo dos servigos prestados
Custo de construgao
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas
Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Receita financeira
Despesa financeira
Despesas financeiras liquidas

Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social correntes

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos

Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Lucro (prejuizo) basico diluido por agdo em reais

Notas 30/06/2019 30/06/2018

22 121.776 108.222

23 (76.875) (75.780)

23 (19.787) (6.551)
25.114 25.891

23 (4.099) (7.894)
21.015 17.997

24 2121 21.813

24 (42.958) (36.731)
(40.837) (14.918)
(19.822) 3.079

18 - -

18 728 659
(19.094) 3.738

25 (0,03826) 0,00961

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstracdes de resultado abrangente para os
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

30/06/2019 30/06/2018
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (19.094) 3.738
Total de resultado abrangente do periodo (19.094) 3.738

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstrac8es das mutagcdes do patriménio liquido para os

semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

Saldos em 1° de janeiro de 2018

Integralizacéo de capital conforme AGE em 04
julho de 2018

Lucro liguido do periodo
Saldo em 30 de junho de 2018
Saldo em 1° de janeiro de 2019

Aumento de capital social a integralizar conforme
AGE em 08 de maio de 2019

Integralizacado de capital conforme AGE em 08 de
maio de 2019

Prejuizo do periodo

Saldo em 30 de junho de 2019

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(Em milhares de reais)

Capital integralizado Lucros
Capital Capital a Capital (prejuizos)
social integralizar integralizado acumulados Total
389.000 (23.139) 365.861 (35.267) 330.594
) 4.790 4.790 - 4.790
- - - 3.738 3.738
389.000 (18.349) 370.651 (31.529) 339.122
389.000 (20.349) 368.651 (40.434) 328.217
110.000 (110.000) - - -
- 34.000 34.000 - 34.000
- - - (19.094) (19.094)
499.000 (96.349) 402.651 (59.528) 343.123
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ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstragcdes dos fluxos de caixa - Método indireto para os
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

30/06/2019 30/06/2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (19.094) 3.738
Ajustes para:
Depreciacéo 717 975
Amortizag&o 12.157 41.398
Baixa do intangivel 63 -
Baixa do ativo imobilizado liquida 28 2
Provisdo para manutengéo 38.561 7.856
Provisdo para contingéncias (253) (249)
Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures 53.744 33.682
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (728) (659)
85.195 86.743
(Aumento) reduc¢éo no ativo:
Contas a receber (3.373) 3.249
Despesas pagas antecipadamente (257) (898)
Outros créditos (227) (36.360)
Aumento (redugé&o) no passivo:
Fornecedores 3.555 5.813
Passivo fiscal corrente (84) 82
Obrigag6es sociais 298 617
Contas a pagar (2.130) 813
Consumo de provisdo para manutengéo (38.568) (13.225)
Impostos pagos sobre o lucro - -
Juros pagos (42.718) (43.492)
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.691 3.342
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aplicacdes financeiras (74.078) (45.035)
Resgate das aplicacdes 91.751 79.523
Aquisi¢éo de imobilizado (355) (1.052)
Adicao ao intangivel (22.938) (6.035)
Fluxo de caixa usado nas atividades de investimentos (5.620) 27.401
Fluxo de caixa de atividades de financiamentos
Partes relacionadas (59) 3.843
Aumento de capital em dinheiro 34.000 4.790
Captacéo de empréstimos e financiamentos - -
Amortizac@o de empréstimos e financiamentos e debéntures (26.998) (38.901)
Caixa liquido decorrente das atividades de financiamentos 6.943 (30.268)
Reducéo liquida em caixa e equivalentes de caixa 3.015 475
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4.897 1.471
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de Junho 7.912 1.946

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A.

Demonstragdes do valor adicionado para os
semestres findos em 30 de junho de 2019 e 2018

Receitas operacionais
Servigos prestados
Receita de construgdo
Outras receitas

Insumos adquiridos de terceiros

Custos servigos prestados
Custo de constru¢éo

Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros

Valor adicionado bruto

Depreciacéo de imobilizado
Amortizacéo de intangivel

Valor adicionado liquido produzido
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribui¢cao do valor adicionado
Pessoal

Remuneragao direta

Beneficios

FGTS

QOutros

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros

Juros
Aluguéis

Remuneragdes de capitais proprios
Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Total distribuig&o valor adicionado

(Em milhares de reais)

30/06/2019 30/06/2018
131.099 116.844
96.939 95.999
19.787 6.551
14.373 14.294
(78.066) (35.846)
(12.966) (14.601)
(19.787) (6.551)
(45.313) (14.694)
53.033 80.998
(717) (975)
(12.157) (41.398)
40.159 38.625
2121 21.813
42.280 60.438
8.593 9.694
6.025 7.279
2.070 1.892
478 500
20 23
9.872 9.553
4.499 4.852
105 84
5.268 4617
42.909 37.453
42.958 36.731
(49) 722
(19.094) 3.738
(19.094) 3.738
42.280 60.438

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Notas explicativas da Administracao as
demonstracGes contabeis
iIntermediarias para o periodo findo em
30 de junho de 2019 (em milhares de
reais — R$, exceto quando mencionado
de outra forma)

1. Contexto operacional

A ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A (“Companhia”) € uma Companhia por acdes de
capital aberto, com sede na Rua Jo&do Moreira da Silva, 509 Jardim Americano, Lins — S&o
Paulo, que iniciou suas atividades em 06 de maio de 2009.

O objeto social da Companhia é a exploragdo do sistema rodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concesséo outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo
(“ARTESP”), trecho este concedido por meio da concorréncia publica internacional

(Edital n® 006/08), que se inicia entre o km 336 e 0 km 500, entroncamento com a SP-225, na
Cidade de Bauru e finaliza-se no km 667 e 630, na Cidade de Castilho, Estado de S&o Paulo.

A concessdo possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execucao, gestéo e
fiscalizac@o dos servicos delegados, apoio na execucéo dos servigos nédo delegados e gestédo
de servigos complementares. E explorada em regime de cobranca de pedéagio e de outros
servicos prestados aos usuarios. A prorrogacéo do prazo da Concessao somente sera
admitida para recompor o equilibrio econémico-financeiro do contrato.

Decorrente desta concesséo, a Companhia assumiu 0s seguintes compromissos:

Pagamento de direito de outorga no valor total de R$ 411.600, dos quais R$ 82.200 foram
pagos a vista e o saldo devedor em 18 parcelas mensais e sucessivas de R$ 18.300,
reajustados de acordo com o reajuste nas cobrancas da tarifa do pedagio, ja tendo sido
integralmente liquidado;

Pagamento de valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas
acessorias efetivamente obtidas pela concessionaria. Em 27 de junho de 2013 foi publica
no Diério Oficial a reducdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho
de 2013;

Realizagéo de investimentos na rodovia.
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Plano estratégico

Conforme apresentado na Nota Explicativa n® 14, durante o 12 trimestre, a Administracdo da
Companhia concluiu as negociacfes junto aos credores e os aditamentos para formalizacédo
das alterac8es nas clausulas de covenants financeiros enquadrando a Companhia dentro do
novo contexto da economia brasileira. As informag6es contdbeis intermediarias foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operacfes da Companhia, tendo em vista que
0s seus negécios tém se comportado conforme esperado em projetos da mesma natureza.

Se demonstram eficientes os planos da Administragéo que visam a recuperagéo dos
resultados operacionais positivos ao longo dos proximos exercicios, visto que no primeiro
semestre de 2019, alcangamos R$ 72.225 de EBITDA (baseado na metodologia de calculo
definido em contrato com o BNDES), contra R$ 67.979 para o mesmo periodo de 2018.

A Administrac@o permanece em busca da continua eficiéncia operacional e consequentemente
reducdo dos custos de operagdo e manutenc¢do da rodovia. Adicionalmente as projecdes
futuras de mercado indicam a melhoria do cenario econémico, que conjuntamente com a
correcdo anual das tarifas, conforme previsto no contrato de concesséo, e a retomada do
crescimento econémico com impacto positivo no trafego da rodovia, permitirdo a Companhia
aumentar suas receitas. Com relacdo ao CCL negativo, as melhorias conquistadas pela
Companhia, apontadas neste plano estratégico, indicam que o caixa operacional sera
suficiente para liquidar os compromissos de curto prazo.

2. Base de preparacéao

Declaracao de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstrac@es contdbeis foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

A emissédo das demonstracdes contabeis da Companhia foi autorizada pela Administragdo em
05 de agosto de 2019.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstracfes contdbeis, e somente elas,
estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
gestdo.

3. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes contabeis estao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando
indicado de outra forma.

4. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacgdo das demonstracdes contabeis exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagao de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As estimativas e premissas séo revisadas periodicamente pela Administracdo da Companhia,
sendo as alteragdes reconhecidas no periodo em que as estimativas séo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.
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As informacgdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas e/ou
incertezas sobre as premissas e estimativas relevantes estao incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota Explicativa n2 12 — Imobilizado;

Nota Explicativa n2 13 — Intangivel;

Nota Explicativa n2 18 — Ativos e passivos fiscais diferidos;

Nota Explicativa n2 17 — Provisdo para manutencao;

Nota Explicativa n2 19 — Proviséo para contingéncia.
Mensuracéo a valor justo

Uma série de politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requer a mensuracao dos
valores justos dos ativos e passivos financeiros e néo financeiros.

A Companhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada & mensuragao dos valores
justos. Isso inclui uma equipe de avaliacdo que possui a responsabilidade geral de revisar
todas as mensurages significativas de valor justo.

A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se informacéao de terceiros, tais como cotacdes de corretoras ou servigos de
precos, é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliagdo analisa as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliacbes atendem os requisitos
dos CPCI/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagcdes devem ser
classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis de
mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagao da
seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos;

Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sédo observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos);

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

A Companhia reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
exercicio das demonstracdes contabeis em que ocorreram as mudancas.

Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragéo dos valores justos estdo
incluidas na seguinte Nota Explicativa:

Nota Explicativa n? 26 - Instrumentos financeiros.
5. Base de mensuracao
As demonstrac¢des contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como base de

valor, que, no caso de outros ativos e passivos financeiros, é ajustado para refletir a
mensurag&o ao valor justo.
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6. Principais politicas contabeis
As politicas contabeis descritas abaixo em detalhes tém sido aplicadas de maneira consistente
a todos os exercicios apresentados nestas demonstracdes contabeis.

a)

b)

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sdo inicialmente registrados ao seu valor justo, acrescido,
no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro que nao seja pelo valor justo por
meio do resultado, dos custos de transacéo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicdo ou emisséo de ativo financeiro ou passivo financeiro. Sua mensuracéo
subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com a classificagcdo dos
instrumentos financeiros nas seguintes categorias: (i) custo amortizado; (ii) valor justo
por meio do resultado; e (iii) valor justo por meio do resultado abrangente.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balancgo patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e hé a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos futuros
e deve ser aplicavel no curso normal dos negécios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da Sociedade ou da contraparte.

Capital social
Acdes ordinarias

Custos adicionais diretamente atribuiveis & emissédo de a¢des sdo reconhecidos como
deducéo do patriménio liquido, deduzidos de quaisquer efeitos tributérios.

Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuragéo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou
construcdo, deduzido de depreciacdo acumulada e perdas de reducéo ao valor
recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicivel.

A Companhia considera como ativo imobilizado somente os bens que estdo em
seu poder e podem ser a qualquer momento negociados sem prévia autorizagao
do poder concedente da concessao em que opera.

O custo inclui gastos que séo diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo de um ativo.
O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui:

O custo de materiais e mao de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e
condicdo necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma
pretendida pela Administragéo;

Os custos de desmontagem e de restauracéo do local onde estes ativos estao
localizados; e

Custos dos empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao
registradas como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.
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Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado (apurados pela diferenca
entre os recursos advindos da alienacéo e o valor contabil do imobilizado) sao
reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado.

(i) Custos subsequentes

Gastos subsequentes séo capitalizados apenas quando for provavel que
beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.
Gastos de manutencao e reparos recorrentes sao registrados no resultado.

(iii) Depreciacéo

Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a partir da data em que estao
disponiveis para uso, ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do
dia em que a construcéo é finalizada e o ativo esta disponivel para uso.

A depreciagéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado
utilizando o método linear baseado na vida Util estimada dos itens. A depreciacéo
€ geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido
no valor contdbil de outro ativo. As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio
corrente e exercicio comparativos sao as seguintes:

Computadores e periféricos 4 anos
Maquinas e equipamentos 10 anos
Moveis e utensilios 10 anos
Veiculos 5 anos

d) Ativos intangiveis
A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:
(i) Contratos de concesséo de servigos

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1)/

IFRIC 12 — Contratos de Concesséo, ndo é registrada como ativo imobilizado do
concessionario porque o contrato de concessao prevé apenas a cessao de posse
desses bens para a prestacao de servigos publicos, sendo eles revertidos ao
poder concedente ap6s o encerramento do respectivo contrato.

O concessionario tem acesso para construir e/ou operar a infraestrutura para a
prestacao dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condiges
previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretagéo, o
concessionario:

Atua como prestador de servi¢o, construindo ou melhorando a infraestrutura
(servicos de construgdo ou melhoria) usada para prestar um servico publico além
de operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacéo) durante
determinado prazo.
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(i)

Se o concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneracao
recebida ou a receber pelo concessionario € registrada pelo seu valor justo.
Essa remuneracgédo pode corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um
ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que
recebe o direito (autorizagdo) de cobrar os usuérios pela prestacao dos servigos
publicos.

O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o direito
contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder
concedente pelos servigos de construgao.

O direito de exploracédo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na
construcéo de obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios da
rodovia pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da
construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a
esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem € irrelevante,
considerando-a zero. Nesta circunstancia, a receita da concessionaria esta
condicionada ao uso do ativo e a concessionaria é detentora do risco de que o
fluxo de caixa gerado pelos usuérios do servico ndo seja suficiente para recuperar
o investimento. A concessionaria ndo tem o direito contratual de receber caixa se
houver falta de uso do ativo (rodovias) pelos usuarios, mesmo quando o retorno da
concessionaria tenha um risco muito baixo.

Direito de outorga

O valor pago ao poder concedente correspondente ao direito de explorar a
concesséo foi reconhecido na rubrica “direito de outorga”, no ativo intangivel (Nota
Explicativa n? 13). As respectivas obriga¢@es relacionadas aos pagamentos futuros
(exigibilidades) foram registradas no passivo e ja foram liquidadas.

O direito de outorga da concessao vem sendo a amortizado pela curva de trafego,
sempre que necessaria atualizada, pelo prazo da concesséo.

(iii) Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sédo adquiridos pela Companhia e que tém vidas
Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e
das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

(iv) Gastos subsequentes

Os gastos incorridos com manutencéo e reparo sédo capitalizados somente se os
beneficios econémicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confiavel, enquanto que os demais gastos séo registrados
diretamente no resultado quando incorridos.
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(v) Amortizacéo

Amortizacéo € calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual.

O critério definido para amortizacdo dos ativos intangiveis originados do contrato
de concessao de servicos e do direito de outorga € com base na curva de trafego
projetada até o final do prazo de concesséo (sempre que necessario atualizada),
desta forma, a receita e a amortizacdo do intangivel estao alinhadas pelo prazo de
concesséo.

A amortizagdo é reconhecida no resultado.

A amortizacdo de outros ativos intangiveis € reconhecida no resultado baseando-
se no método linear com relacé@o as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis,
que ndo ultrapassam o prazo da concessao, a partir da data em que estes estdo
disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de
consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para o exercicio corrente e exercicio comparativo
dos outros intangiveis sdo as seguintes:

Softwares 5 anos

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo,
sendo reconhecidos na demonstracédo do resultado no momento da baixa do ativo,
quando aplicavel.

e) Reducéo ao valor recuperavel (impairment)
(i) Ativos financeiros — néo derivativos

Aborda a classificacao, a mensuracao e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros e substitui a orientagdo no IAS 39/CPC 38, que diz respeito a
classificac@o e a mensuracao de instrumentos financeiros. As principais alteracdes
que o IFRS 9 traz sao:

(i) novos critérios de classificagédo de ativos financeiros; (ii) novo modelo de
impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e incorridas
(doravante denominado modelo de perdas esperadas), em substituicdo ao modelo
atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacdo das exigéncias para adoc¢éo da
contabilidade de hedge.

A adocéo dessa nova norma a partir de 12 de janeiro de 2019 ndo gerou impacto
nas informacdes financeiras da Companhia.
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f)

g)

(i) Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros sao revistos a cada data de
apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel e, caso
seja constatado que o ativo esta impaired, um novo valor do ativo é determinado.

A Companhia determina o valor em uso do ativo tendo como referéncia o valor
presente das proje¢fes dos fluxos de caixa esperados, com base nos orcamentos
aprovados pela Administracdo, na data da avaliacdo até a data final do prazo de
concessdo, considerando taxas de descontos que reflitam os riscos especificos
relacionados a cada unidade geradora de caixa.

Durante a projecéo, as premissas chaves consideradas estao relacionadas a
estimativa de trafego/usudrios dos projetos de infraestrutura detidos, aos indices
gue reajustam as tarifas, ao crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) e a
respectiva elasticidade ao PIB de cada negdcio, custos operacionais, inflacao,
investimento de capital e taxas de descontos.

Uma perda por reducgao ao valor recuperavel é reconhecida no resultado caso o
valor contabil de um ativo exceda seu valor recuperavel estimado.

Uma perda por reducao ao valor recuperavel relacionada a agio néo é revertida.
Quanto aos demais ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em
periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer
indicagBes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou ndo mais exista.

Uma perda de valor é revertida caso tenha havido uma mudanca nas estimativas
usadas para determinar o valor recuperavel, somente na condicao em que o valor
contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Beneficios a empregados

Obrigacg6es de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma
base ndo descontada e séo incorridas como despesas conforme o servico relacionado
seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagao
em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma
obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor em funcéo de servico passado
prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia tem
uma obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é
provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

(i) Provisdo de manutencédo — contratos de construcéao

As obriga¢des contratuais para manter a infraestrutura com um nivel especifico de
operacionalidade ou recuperar a infraestrutura na condi¢éo especificada antes de
devolvé-la ao poder concedente no final do contrato de concessao sao registradas
e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacéo
presente na data do balancgo.
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A Companhia definiu que estao enquadradas no escopo da provisao de
manutencdo as intervengdes fisicas de carater periédico, claramente identificadas
e destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condi¢des técnicas e
operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao.
Considera-se uma obrigacao presente de manutencao somente a proxima
intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato passam
a ser provisionadas a medida que a obrigacéo anterior tenha sido concluida e o
item restaurado colocado novamente em uso para utilizacéo pelos usuarios.

Essa proviséo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada
objeto de proviséo, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos
recursos econdémicos no tempo e os riscos do negacio.

h) Capitalizagao dos custos dos empréstimos

Os custos dos empréstimos sao capitalizados durante a fase de construcéo.

i) Receita operacional

(i)

(if)

Receita de pedagio

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de
forma confiavel. A receita € mensurada com base no valor justo da
contraprestacao recebida, excluindo descontos, abatimentos e tributos ou
encargos sobre vendas.

A receita é reconhecida em conformidade com o regime contabil de competéncia.
As receitas de pedagio, incluindo as receitas com cartdes de pedagio e pds-pagos,
sdo registradas no resultado quando da passagem do usuario pela praca de
pedagio.

Receitas de operacdo ou servico sao reconhecidas no periodo no qual os servicos
séo prestados pela Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico
em um contrato de concessao de servigcos, a remuneracgéo recebida é alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos servicos entregues.

Receita de construcéo

Pelos termos do contrato de concesséo, a Concessionaria deve construir e/ou
melhorar a infraestrutura das rodovias que opera. Conforme requerido pelo
ICPCO01 (R1)/IFRIC 12 — Contratos de concesséao, as receitas relativas ao servico
de construcdo/melhoria prestado devem ser mensuradas e registradas pela
Companhia em contrapartida ao ativo intangivel de concesséao, por corresponder a
um direito sobre tal ativo, sendo registrada pelo seu valor justo. Este direito que
corresponde a receita de construcao/melhoria, € composto de custo de
construcdo/melhoria acrescido a margem de lucro a aos custos de empréstimos
atribuiveis e este ativo. A Companhia estimou que eventual margem € irrelevante,
considerando-a zero.

Os custos dos contratos séo reconhecidos na demonstracdo do resultado, como
custo dos servigos prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente
atribuiveis aos contratos sdo considerados para mensuracao da receita.
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)

k)

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre fundos investidos. A receita
de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancéarias e as despesas
com juros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures. Custos de empréstimo
gue nao sao diretamente atribuiveis a aquisicdo, a construcdo ou a producédo de um
ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribui¢c&o social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente é calculado com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram, quando aplicavel, a
compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a
30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuigdo social compreende os impostos
correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicdo social corrente

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relacdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a
pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo
fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou
recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos.

(i) Despesas de imposto de renda e contribuicéo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sao reconhecidos com relacéo as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de
demonstragdes contabeis e os usados para fins de tributagdo. As mudancas dos
ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa de
imposto de renda e contribuicdo social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relac@o aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis néo utilizados, na extensdo em que seja provavel que
lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serao utilizados.
Ativos fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balanco e s&o reduzidos na
extensdo em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.
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Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis néo utilizados, na extensdo em que seja provavel que
lucros tributaveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados.
Ativos fiscais diferidos séo revisados a cada data de balanco e séo reduzidos na
extensdo em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-
se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias
tributarias decorrentes da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou
liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos.

I) Resultado por agéo basico e diluido

O resultado por acéo basico é calculado dividindo-se o resultado do exercicio atribuido
aos acionistas da Companhia pela média ponderada da quantidade de acdes do
capital social integralizado no respectivo periodo. A Companhia ndo possui
instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado por agéao.

m) Informac8es por segmento

A principal receita da atividade da Companhia vem do recebimento da tarifa de
pedagio sendo, no entanto, facultado a Companhia explorar outras fontes de receitas
complementares, de acordo com o contrato de concessao. Todas as decisbes dos
administradores e gestores relativas ao planejamento estratégico, financeiras,
compras, investimentos de recursos e avaliacdo de performance sdo tomadas
considerando a Companhia como um todo, ou seja, a Companhia esta organizada em
um Unico segmento de negécio.

n) Demonstracdo de valor adicionado

A Companhia elaborou Demonstra¢cdes do Valor Adicionado (DVA) nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstracéo do Valor Adicionado, as quais sao
apresentadas como parte integrante das demonstrac@es contabeis conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil e sdo requeridas pelas normas expedidas pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), enquanto para as IFRS representam
informacéo financeira adicional.

7. Novas normas e interpretacgdes ainda néo efetivas

A Companhia na ado¢éo do CPC 48/ IFRS 9 — Instrumentos financeiros e o CPC 47/

IFRS 15 — receita de contratos com clientes, a partir de 12 de janeiro de 2018, n&o identificou
impactos materiais que possam impactar de forma relevante as suas demonstracdes contabeis
a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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Uma avaliacdo mais detalhada das alteracdes de pratica decorrente destas normas esta
resumida a seguir:

IFRS 15/CPC 47 — Receitas de contratos com clientes

A IFRS 15/CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma
receita € reconhecida, e por quanto a receita € mensurada. A IFRS 15/CPC 47 substitui as
normas anteriores para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30/IAS 18 — receitas,
CPC 17/ IAS 11 — Contratos de construcdo e a CPC 30/IFRIC 13 — Programas de fidelidade
com o cliente.

Na adocédo, a Companhia nédo identificou impactos significativos em relagédo ao
reconhecimento da receita dos servicos aos usuarios de seus projetos de concesséo de
infraestrutura de transportes, bem como no reconhecimento das receitas de construcéo,
conforme requerido pelo ICPC 01/IFRIC 12, ja reconhecidas hoje de forma desagregada.

IFRS 9/CPC 48 — Instrumentos financeiros

A Companhia participa em operac¢des envolvendo instrumentos financeiros, incluindo caixa e
equivalentes de caixa, aplica¢cBes financeiras, contas a receber, contas a pagar a fornecedores
e empréstimos, com o objetivo de administrar a disponibilidade financeira de suas operacdes.

Reconhecimento inicial e mensuracéo

Os principais instrumentos financeiros da Companhia s&o representados pelo caixa e
equivalentes de caixa, aplicacbes financeiras, créditos a receber, contas a pagar, debéntures,
empréstimos e financiamentos. Os instrumentos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor
justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao, exceto 0s
instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos avaliados ao valor justo
por meio do resultado, para 0s quais 0s custos sao registrados no resultado do exercicio.

Mensuracdo subsequente
A mensuracédo dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacdo. A partir de 12.
de janeiro de 2018, a classificagdo pode ser da seguinte forma:

Custo amortizado;
Valor justo por meio de outros resultados abrangentes; ou
Valor justo por meio do resultado.

Nesse sentido, a Companhia classificou seus ativos financeiros como “custo amortizado”
(demais ativos financeiros).

As receitas com juros provenientes dos ativos financeiros classificados como custo amortizado
sdo registradas em receitas financeiras usando o método da taxa efetiva de juros. As perdas
por impairment, quando aplicavel, sdo apresentadas em uma conta separada na
demonstracéo do resultado.

Conforme permitido pelas regras de transi¢cdo do IFRS 9/CPC 48, a nova norma foi adotada
pela Companhia a partir de 1° de janeiro de 2018, sem a reapresentacao das cifras
comparativas do exercicio de 2017.
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7.1. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo
aplicaveis para adocao

IFRS 16/CPC 06 (R2) — Arrendamentos

Com essa nova norma, os arrendatarios passaram a ter que reconhecer o passivo dos
pagamentos futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos
de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais. Podem ficar fora do escopo dessa nova
norma determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.

Os critérios de reconhecimento e mensuragéo dos arrendamentos nas demonstracdes
contabeis dos arrendadores nao sofreram alteracdes relevantes. Em 21 de dezembro de 2017,
a CVM, através da Deliberacdo n® 787/17, aprovou o CPC 06 (R2) que equivale a IFRS em
gquestdo. A Companhia adotou a nova norma em 12 de janeiro de 2019, data efetiva da adocéo
inicial.

A Companhia optou por utilizar as isen¢des propostas pela norma para os contratos de
arrendamento de curto prazo ou cujo ativo objeto do arrendamento seja de baixo valor, esses
contratos sdo de determinados equipamentos de escritdrio (como notebooks, impressoras e
copiadoras) que séo considerados de baixo valor.

A Companhia aplicou a IFRS 16 utilizando abordagem retrospectiva e o expediente pratico
com relacdo a definicdo de contratos de arrendamento na data de transi¢do. Portanto, o
passivo de arrendamento foi mensurado ao valor presente dos pagamentos de arrendamento
remanescentes, descontado pela taxa incremental sobre empréstimos do arrendatario, na data
de aplicacao inicial. O ativo de direito de uso na data da adocao inicial, para arrendamentos
anteriormente classificados como arrendamento operacional foi, por sua vez, reconhecido com
valor equivalente ao passivo de arrendamento, ajustado pelo valor de quaisquer pagamentos
de arrendamento antecipados ou acumulados referentes a esse arrendamento que tiver sido
reconhecido no balanco patrimonial imediatamente antes da data da adocao inicial.

O impacto da adocéo inicial da IFRS 16, no 2T19, est4 demonstrado a seguir:

Ativo (Nota n2 13) Passivo (Nota n220) Despesas

Adocao inicial 2.902 2.902 -
Adicéo - - -
Pagamento - (690)

Amortizacao (606) - 606
Juros - 148 148
Saldo em 30 de junho de 2019 2.296 2.360 754

Interpretacéo IFRIC 23 — Incerteza sobre o tratamento do imposto de renda

Em dezembro de 2018, a CVM, através da Deliberacdo n® 804/18, aprovou a ICPC 22 —
Incerteza sobre Tratamento de Tributos sobre o Lucro, que equivale a IFRIC em questéao.

A Interpretacdo entrou em vigor a partir de 12 de janeiro de 2019 e esclarece como aplicar os
requisitos de reconhecimento e mensuragédo no CPC 32 — Tributos sobre o Lucro quando ha
incerteza sobre os tratamentos de tributos sobre o lucro. A ICPC 22 néo se aplica a tributos
fora do &mbito da IAS 12 nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas
associados a tratamentos tributarios incertos. Sdo abordados especificamente:

Se a Companhia considera tratamentos tributarios incertos separadamente;
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As suposicdes que a Companhia faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios
pelas autoridades fiscais;

Como a Companhia determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos
fiscais ndo utilizados, créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto;
Como a Companhia considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A Companhia realizou uma andlise do IFRIC 23 e né&o identificou impactos materiais com
relacéo as praticas contabeis adotadas atualmente.

8. Caixa e equivalentes de caixa

30/06/2019 31/12/2018

Bancos 7.828 4.764
Fundo de troco/numerarios transito 84 133
7.912 4.897

A exposi¢do da Companhia a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros séo divulgados na Nota Explicativa n2 21.

9. Aplicacdes financeiras

30/06/2019 31/12/2018

Aplicacdes financeiras 44.864 62.537

Aplicacao financeira em certificado de depdsito bancéario, junto ao Banco Bradesco, com
liquidez diaria, sendo remunerada a variagdo dos Certificados de Depdsitos Interbancéarios
(CDI), mantida a titulo de garantia da operacao junto ao BNDES e Debéntures, veja maiores
detalhes nas Notas Explicativas n? 14 e n2 15.

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na Nota Explicativa n® 26.

10. Contas a receber

30/06/2019 31/12/2018

Pedagio eletrdnico 10.665 6.267
Visa - vale-pedagio 246 198
Brink's Seguranca e Transporte de Valores Ltda. 906 1.344
DBTrans S/A 257 225
Qutros 314 981
12.388 9.015

Idade de vencimento dos titulos 30/06/2019 31/12/2018
Créditos a vencer até 30 dias 12.011 7.767
Créditos a vencer até 60 dias 63 267
12.074 8.034

O contas a receber da Companhia ndo apresenta montantes vencidos e nem histérico de
inadimpléncia. Dessa forma, nao foi apurada perda de créditos esperada para reducao do
valor recuperavel sobre o contas a receber.
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11. TransagOes com partes relacionadas

A seguir o valor total de remuneracao atribuido aos diretores nos semestres findos em de 30
de junho de 2019 e 2018:

Descricéo 30/06/2019 30/06/2018

Diretores estatutarios 21 23

Os membros do Conselho de Administracdo néo recebem qualquer remuneracao da
Companhia.

A Companhia submete todas as aquisicdes de materiais e servigos a processos de cotacdo de
precos, inclusive aquelas com partes relacionadas.

Os saldos de ativos e passivos assim como as transacdes que influenciaram o resultado do

periodo, relativas a operacdes com partes relacionadas, decorrem de transacfes da
Companhia e seus acionistas, conforme demonstrado a seguir:

a. Saldos patrimoniais

Saldo em aberto em

Notas 30/06/2019 31/12/2018
Ativo
Adiantamentos a fornecedores
BRVias Holding VRD S.A. () 1.202 1.154
BRVias S.A. (v) 995 984
Total outros créditos 2.197 2.138
Passivo
Servigos prestados
Empresa Princesa do Norte S.A. (i) (377) (484)
Splice Ind. e Com. de Servicos (iii) (968) (418)
Noroestecom Telecomunicacdes S.A. (vi) (5) (5)
Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial (iv) (2) (9)
Total fornecedores (Nota Explicativa n2 16) (1.350) (916)
Total do passivo 845 1.222

b.  Transagdes que afetaram o resultado

Valor da transacéo no resultado

Notas 30/06/2019 31/12/2018

Servigos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A. (i) (791) (2.166)
Splice Ind. e Com. de Servicos (iii) (2.353) (2.277)
BRVias S.A. ) (1.637) (3.545)
Noroestecom Telecomunicacdes S/A (vi) (63) -
Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial (iv) (64) (4.122)
Total fornecedores (4.908) (12.110)

(i) Servigos administrativos de publicagbes de balanco, atas e outros;

(i) Servigcos de transportes de pessoal;

(iii) Execucao de servicos de operacao de equipamentos eletrdnico de fiscalizacdo e
registro das infragdes de excesso de velocidade na Rodovia;

(iv) Servigos de consultoria administrativa,;
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(v) Servicos administrativos realizados pelo Centro de Servicos Compartilhados;
(vi) Outros servicos diversos;

12. Imobilizado

Computadores Maquinas e Moveis e
Em milhares de reais e periféricos equipamentos utensilios Veiculos Total
Custo
Saldo em 19 de janeiro de 2018 4.375 5.065 1.923 2.020 13.383
Adicdes 169 893 89 1.453 2.604
Baixas Q) - (5) (1.453) (1.459)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.543 5.958 2.007 2.020 14.528
Adicoes 26 311 18 - 355
Baixas (10) - - (18) (28)
Saldo em 30 de junho de 2019 4.559 6.269 2.025 2.002 14.855
Deprecia¢cdo acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2018 (2.869) (2.907) (1.030) (994) (7.800)
Depreciacdo no exercicio (594) (435) (197) (600) (1.826)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (3.463) (3.342) (1.227) (1.594) (9.626)
Depreciacdo no periodo (252) (252) (101) (112) (717)
Saldo em 30 de junho de 2019 (3.715) (3.594) (1.328) (1.706)  (10.043)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2018 1.080 2.616 780 426 4.902
Em 30 de junho de 2019 844 2.675 697 296 4.512
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13. Intangivel

Recuperagao Sistema de Direito de Outros- Direito de

Pracas de pedagio darodovia arrecadacéo outorga (i) concesséo (i)  Software uso Total
Custo
Saldo em 12 de janeiro de 2018 35.120 465.419 8.080 413.597 163.562 3.289 - 1.089.067
Aquisicdes e construcdes - 4.338 26 - 13.142 12 - 17.518
Saldo em 31 de dezembro de 2018 35.120 469.757 8.106 413.597 176.704 3.301 - 1.106.585
Agquisicdes e construcdes 51 5.354 11 - 14.434 186 2.902 22.938
Baixas - (5) - - (58) - (63)
Saldo em 30 de junho de 2019 35.171 475.106 8.117 413.597 191.080 3.487 2.902 1.129.460
Amortizac8do acumulada
Saldo em 12 de janeiro de 2018 (9.658) (41.485) (1.945) (63.984) (13.827) (1.085) - (131.984)
Amortizacdo do exercicio (1.110) (14.717) (256) (13.079) (5.172) (104) - (34.438)
Saldo em 31 de dezembro de 2018 (10.768) (56.202) (2.201) (77.063) (18.999) (1.189) - (166.421)
Amortizacédo do periodo (366) (4.904) (85) (4.318) (1.844) (34) (606) (12.157)
Saldo em 30 de junho de 2019 (11.134) (61.106) (2.286) (81.380) (20.843) (1.223) (606) (178.578)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2018 25.352 413.555 5.905 336.534 157.705 2.112 - 940.164
Em 30 de junho de 2019 24.037 414.000 5.831 332.217 170.237 2.264 2.296 950.882
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Arrendamento mercantil

Os valores contabeis liquidos, do ativo intangivel, por categoria de ativo, adquiridos e
registrados por meio de arrendamento em 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2018, e
com contrapartida no passivo, conforme nota explicativa 15, sdo como segue:

30/06/2019 31/12/2018

Direito de uso 2.902 -
2.902 -

Os direitos de uso sdo depreciados durante o prazo de vigéncia do contrato de locacao e
consideram a expectativa de renovacéo, quando a Administracéo pretende exercer esse
direito, e de acordo com os termos dos contratos.

(i) Conforme descrito na Nota Explicativa n? 1, a Companhia registrou o direito de outorga
decorrente das obrigac¢des a pagar do 6nus da concesséo, conforme demonstrado a

sequir:
2009
Valor da outorga 411.000
Ajuste a valor presente (11.202)
Atualizacdo monetaria anterior ao inicio das atividades 13.799
413.597

(i) Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concessdo conforme
previsto no Programa de Investimentos.

Os ativos intangiveis da Companhia sdo compostos pelo custo de aquisi¢do e/ou
construcdo e possuem vida util definida. O critério para amortizacao do ativo intangivel é
com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concesséo, desta forma, a
receita e a amortizacdo do intangivel estao alinhadas pelo prazo da concesséo.

As amortizac¢des dos ativos intangiveis sdo incluidas na rubrica denominada custos dos
servicos prestados, nas demonstrag@es de resultado.

N&o existem ativos intangiveis individualmente relevantes inseridos nos grupos

apresentados, exceto o Direito de outorga que é composto por um Unico item devidamente
detalhado no quadro acima.
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14. Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informag8es sobre os termos contratuais do financiamento com
juros, mensurado pelo custo amortizado. Para mais informac¢des sobre a exposicdo da

Companhia a riscos de taxas de juros e liquidez, veja Nota Explicativa n2 26.

Taxadejuros a.a. Indexador Vencimento 30/06/2019 31/12/2018

Finame-BNDES (i) 5,50% - 2021 285 370
Finem-BNDES (ii) 2,41% TILP 2025 84.977 99.580
Finem-BNDES (ii) 2,41% UMIPCA-M. 2025 42.561 49.875
CCB 5,80% CDI 2020 29.997 16.571
Leasing 11,62% a 15,50% - 2017 - 2022 1.075 1.403
158.895 167.799

Passivo circulante 49.916 39.160
Passivo néo circulante 108.979 128.639

(i) Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédio de institui¢cdo financeira, na

(i)

modalidade Finame para aquisi¢do de equipamentos e veiculos para operagao da

Rodovia, tendo como garantia os préprios bens;

Composigéo por vencimento:

30/06/2019 31/12/2018
Vencimento em
2.020 58.012 41.121
2.021 29.974 38.819
2.022 20.993 48.699

108.979 128.639

Movimentacao dos empréstimos e financiamentos:

30/06/2019 31/12/2018
Saldos iniciais 167.799 205.830
Variac&o do fluxo de caixa de financiamento
Pagamentos de financiamentos (principal e juros capitalizados) (24.741) (40.950)
Pagamentos de juros (8.685) (15.950)
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento (33.426) (56.900)
Outras variagcdes
Novas captacdes - -
Despesas de juros 24.522 18.869
Total de outras variacOes 24.522 18.869
Saldos finais 158.895 167.799

Em 14 de dezembro de 2011, a Companhia firmou, em conjunto com o BNDES, contrato
de financiamento mediante abertura de crédito no valor total de R$ 343.706, sobre 71,4%
do principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais TJLP, com exigibilidade mensal e
durante o periodo de caréncia, com exigibilidade trimestral e sobre 28,6% do principal da
divida incidem juros de 2,41% a.a. mais UMIPCA-M (Unidade Monetéria IPCA), com
exigibilidade anual e caréncia durante os dois primeiros anos. Deste montante, até 30 de
junho de 2019, foram liberados R$ 274.246. Conforme clausulas contratuais firmadas
entre as partes, o saldo de R$ 41.923 sera liberado, concomitantemente ao cronograma
de investimento do Contrato de Concesséo, nas respectivas propor¢des de desembolso

para cada subcrédito.
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A amortizacéo do principal dos subcréditos atrelados a TILP serd em 114 prestacdes
mensais, divididas em cinco subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2012 (Sub A), 15 de
novembro de 2013 (Sub C e), 15 de novembro de 2015 (Sub H e J). Ja a amortizacédo do
principal dos subcréditos atrelados a UMIPCA-M sera em 09 prestac@es anuais, divididas
em cinco subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2013 (Sub B) e em 15 de janeiro de
2015 (Sub D, F, | e K). O Subcrédito G sera utilizado na implantacao de projetos sociais
nas populacdes lindeiras ao longo da rodovia, a amortizacdo deste subcrédito se dard em
114 parcelas mensais, a serem iniciadas em 15 de novembro de 2015, ao custo de TJLP.

Garantias

Cessdo da totalidade dos direitos creditérios;

Cessao do crédito de contas vinculadas;

Cesséo da indenizacao que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de
término antecipado do contrato de concesséo;

Penhor da totalidade das acGes emitidas pela Concessionaria;

Aval da Comporte Participacfes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicacdes e Eletronica
S.A;

As garantias reais citadas acima sdo compartilhadas com a 12 emisséo de debéntures,
na proporc¢éo do saldo devedor de cada divida.

Os custos incorridos na captagéo sédo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do
prazo, com base no método do custo amortizado, que considera o valor total da comissdo
de R$ 889 para a apropriacdo dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacéo. O
montante reconhecido no resultado do periodo de 6 meses findo em 30 de junho de 2019
foi de R$ 130. Em 30 de junho de 2019, o montante a apropriar no resultado futuro totaliza
R$ 628.

As principais clausulas restritivas dos contratos de financiamento com o BNDES descritos
acima sao as seguintes:

Na&o realizar distribuicao de dividendos, ou pagamentos de juros sobre capital préprio e
ou pagamentos de juros ou principal de mituos juntos aos controladores da Companhia
cujo valor, supere o minimo previsto em lei, até o final do exercicio de 2016;

Sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, néo se endividar em valores que superem
R$ 20.000 (valor atualizado anualmente no dia 31 de janeiro de cada ano pelo IPCA
anterior), com excecéo as dividas permitidas;

N&o contrair mituos com sua acionista e com partes relacionadas de sua acionista,
sem prévia e expressa anuéncia do BNDES;

Manter os seguintes indices financeiros:

§ Patrimdnio liquido/ativo total maior ou igual a 20%;

§ Indice de Cobertura da Divida (ICSD) superior a 1,2;

§ Manter o indice “divida liquida/EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5,0 até
dezembro de 2015, e igual ou menor do que 4,0 a partir de janeiro de 2016, até final
da liquidacao das obrigacdes do contrato de financiamento.
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Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as

demonstragdes contabeis para o periodo e exercicio findos em junho e dezembro de cada
ano, conforme obrigacdes contratuais, sendo para o periodo findo em junho de 2019, os
indices estédo de acordo com o contrato. A Companhia atingiu o indice de divida liquida/Ebitda

de 3,84, ICSD de 1,76 e PL/AT de 32,6%.

15. Debéntures

Valor da Data

Tipo de operacgéo emisséo liberagédo Vencimento  Taxade juros a.a. 30/06/2019 31/12/2018
Debéntures 300.000 04/06/2012 04/06/2027 8,15% a.a. + IPCA 435.448 442.516
Circulante 13.705 442516
N&o circulante 421.743 -
Composigéo por vencimento:
30/06/2019 31/12/2018
Vencimento em
2020 11.245 -
2021 13.499 -
2022 396.999 -
421.743 -
Movimentacéo das debéntures:
30/06/2019 31/12/2018
Saldos iniciais 442.516 440.079
Variac6es dos fluxos de caixa de financiamento
Pagamento do principal (2.257) (12.871)
Pagamentos de juros (34.033) (32.677)
Total das variacdes nos fluxos de caixa de financiamento (36.290) (45.548)
Outras variagcdes
Despesas de juros 29.222 47.985
Total de outras variacGes 29.222 47.985
Saldos finais 435.448 442.516

Em 04 de junho de 2012, a Companhia realizou a primeira emisséo publica de debéntures
simples, ndo conversiveis em a¢des, com esforgos restritos de colocacéo, no valor total de
R$ 300.000. Foram emitidas 300 debéntures com o valor nominal unitario de R$ 1.000, com
vencimentos anuais, primeiro vencimento em 2018 e ultimo vencimento em 04 de junho de

2027.

Em 15 de abril de 2019, mediante deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, a
Companhia obteve aprovacédo para alteracdo de algumas condicdes da Escritura de emisséo
de debéntures, principalmente, as curvas de pagamento e de covenants e também a anuéncia

para o descumprimento de covenants.
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As debéntures serdo atualizadas com base na variacdo do IPCA acrescido da taxa percentual
equivalente a 8,15% a.a.

Cada uma das debéntures fara jus a juros, pagaveis a cada periodo de 12 meses contados da
data de emisséo, iniciando em 04 de junho de 2013 até 04 de junho de 2027.

Garantias

Cesséo da totalidade dos direitos creditorios;

Cesséo do crédito de contas vinculadas;

Cesséo da indenizacéo que venha a ser devida pelo poder concedente, no caso de término
antecipado do contrato de concessao;

Penhor da totalidade das a¢Bes emitidas pela concessionaria;

Fianca da Comporte Participacdes S.A., Splice do Brasil Telecomunicagfes e Eletrénica
S.A., Breda Transportes e Servicos S.A. e Calas Participacdes S.A. a partir de 30 de junho
de 2014, da BRVias Holding VRD S.A.

As garantias reais citadas acima sdo compartilhadas com o contrato de financiamento do
BNDES da modalidade FINEM, na proporcéo do saldo devedor de cada divida.

As principais clausulas restritivas dos contratos descritos acima sao as seguintes:

Manter os seguintes indices financeiros;

indice de cobertura da divida ICSD superior a 1,3;

Manter o indice “divida liquida/EBITDA anualizado; menor ou igual a 5,1, até dezembro de
2014; menor ou igual a 4,5, até dezembro de 2015; menor ou igual a 3,5, até dezembro de
2017; menor ou igual 6,0, até dezembro de 2018; menor ou igual a 5,3 até dezembro de
2019; menor ou igual a 4,7 até dezembro de 2020; menor ou igual a 4,6 até dezembro de
2021; menor ou igual a 4,0 até dezembro de 2022; menor ou igual a 3,5 até dezembro de
2023; menor ou igual a 3,0 até dezembro de 2024; menor ou igual a 2,5 até dezembro de
2025; e menor ou igual a 2,0 até dezembro de 2026;

Manter o indice “divida liquida/patrimdnio liquido” anualizado igual ou menor do que 4,0 até
dezembro de 2014, igual ou menor do que 3,5 até dezembro de 2015, e igual ou menor do
que 3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do que 2,5 até dezembro de 2019 e igual ou
menor do que 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final da liquidac&o das obrigacfes do
contrato de financiamento;

Patrimdnio liquido/ativo total maior ou igual a 20%.

Manter o indice “EBITDA/despesas financeira” anualizado maior ou igual 1,5, até dezembro de
2016; maior ou igual a 2,0, até dezembro de 2017; maior ou igual a 1,5, até dezembro de
2021; maior ou igual a 1,7, até dezembro de 2022; maior ou igual a 1,9, até dezembro de
2023; maior ou igual a 2,5, a partir de dezembro de 2024. Esses covenants financeiros sao
medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes contabeis para o periodo e
exercicio findo dezembro de cada ano.
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Os custos incorridos na captacdo sdo apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia
do prazo, com base no método do custo amortizado, que considera o valor total da
comissdo de R$ 1.182 para a apropriacéo dos encargos financeiros durante a vigéncia
da operacdo. O montante reconhecido no resultado do exercicio findo em 30 de junho
de 2019 foi de R$ 75. O montante a apropriar no resultado futuro em 30 de junho de
2019 é de R$ 1.034.

16. Fornecedores

30/06/2019 31/12/2018
Fornecedores diversos 49.527 43.377
MedicOes a pagar 1.892 4.785
Retencbes (i) 11.197 13.259
Total 62.616 61.421

(i) A Companhia adota como procedimento, realizar reten¢des parciais do valor do servico
contratado, para honrar com possiveis riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que
a Companhia é acionada judicialmente por ser responsavel solidaria. Estes percentuais de
retencéo estdo determinados por meio de contratos de prestacdo de servigo assinado
entre as partes.

30/06/2019 31/12/2018

A vencer
De 1 a 30 dias 15.068 13.614
De 31 a 60 dias 2.986 2.764
De 61 a 90 dias 4,951 1.457
De 91 a 180 dias 16.720 2
De 181 a 360 dias 550 5.436
40.275 23.273

Vencidas
Até 30 dias 3.018 13.163
De 31 a 60 dias 4.141 2.623
De 61 a 90 dias 135 25
De 91 a 180 dias 374 636
A mais de 360 dias 1.583 1.480
9.252 20.101
49.527 43.374

17. Proviséo para manutencdo - Contrato de concessao

A Companhia constitui provisdo para manutencao tendo como objetivo mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a
obrigacdo presente na data do balanco.

Essa proviséo é contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de
proviséo, trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdmicos no
tempo e os riscos do negécio.
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A Companhia definiu que estao enquadradas no escopo da provisdo de manutencdo as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢cBes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessédo. Considera-se uma obrigacéo presente de manutencéo
somente a proxima intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato
passam a ser provisionadas a medida que a obrigagdo anterior tenha sido concluida e o item
restaurado colocado novamente em uso para utilizacdo pelos usuarios.

O saldo da provisdo estd demonstrado a seguir:

30/06/2019 31/12/2018
Passivo circulante 20.696 14.795
Passivo néo circulante 20.614 26.522
Total 41.310 41.317
Movimentacado da provisdo para manutencao
Em 12 de janeiro de 2018 45.493
Realizagdo por consumo (64.265)
Adicles 60.089
Em 31 de dezembro de 2018 41.317
Realizagdo por consumo (38.568)
Adicbes 38.561
Em 30 de junho de 2019 41.310

18. Ativos e passivos fiscais diferidos

Em 30 de junho de 2019 e de 2018 a Companhia reconheceu o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos passivos, referente a diferenca temporaria da amortizacao do
intangivel e despesas com encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas
linearmente e para fins contabeis de acordo com a curva do trafego, conforme demonstrado:

30/06/2019 31/12/2018
Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa 36.308 36.308
Proviséo para manutencao 14.045 14.049
Outras provisbes temporarias 281 210
50.634 50.567

Passivo
Custos dos empréstimos (1.853) (1.773)
Intangiveis - Efeito temporério ICPC 1 (R1)/IFRIC 12 (25.077) (25.817)
(26.930) (27.590)
23.704 22.977
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Movimentacado do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Saldo em 30 de Saldo em 31 de
junho de 2019 dezembro de 2018 30/06/2019 30/06/2018
Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 36.308 36.308 - 565
Proviséo para manutencao 14.045 14.049 3) 252
Outras provisdes temporarias 281 210 71 (316)
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (*) - - - (501)
50.634 50.566 68 -
Passivo
Custos dos empréstimos (1.853) (1.773) (80) -
Intangiveis - Efeito temporario (25.077) (25.817) 740 659
(26.930) (27.590) 660 659
23.704 22.977 728 659

a. Créditos tributéarios

Em 30 de junho de 2019, a Companhia possuia créditos tributarios a compensar sobre

0s seguintes valores base:

Descrigao 30/06/2019

31/12/2018

Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicéo social

124.432

106.788

A compensacéo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da
contribuicdo social estd limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem
prazo de prescri¢cdo. Os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com

a legislagéo tributaria vigente.

A Companhia, baseada em projec6es de lucros tributarios futuros, prever que a

utilizac@o desses se dara até o exercicio de 2023.

b. Reconciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicéo social

A conciliagdo da despesa calculada pela aplica¢@o das aliquotas fiscais do imposto de

renda e contribui¢do social € demonstrada como segue:

A aliguota nominal dos impostos é de 34% sobre o lucro ajustado conforme a
legislacéo vigente do Brasil para o lucro real. A aliquota efetiva demonstrada acima

apresenta a melhor estimativa da administracéo da aliquota anual esperada.

Descricéo 30/06/2019 30/06/2018
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicéo social (19.822) 3.079
Aliguota nominal 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal 6.739 (1.047)
(-) Adigbes permanentes (660) (669)
(+) Exclusdo permanente 40 4.681
(-) Créditos de prejuizos fiscais nao reconhecidos - -
(+/-) Outros créditos nédo reconhecidos - (3.431)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferido 728 659

4% 21%
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19. Provisao para contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita aos processos judiciais de
natureza tributéria, trabalhista e civel. A Administrac@o, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento
e determina a necessidade ou ndo de constituicdo de provisdo para contingéncias.

Em 30 de junho de 2019, esta provisionado o montante de R$364 (R$ 617 em 31 de dezembro
de 2018), o qual na opinido da Administracdo, com base na opinido de assessores legais, é

suficiente para fazer face as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.

Resumo da movimentagao

Descrigao Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 31 de dezembro de 2018 539 78 617
Provisdo (reverséo de provisdo) (228) (25) (253)
Saldo final 311 53 364

Adicionalmente, a Companhia € parte de outras ac¢des cujo risco de perda, de acordo com 0s
advogados externos responsaveis e a administracdo da Companhia, é possivel, para os quais
nenhuma provisao foi reconhecida, no montante de R$ 9.180 em 30 de junho de 2019

(R$ 7.879 em 31 de dezembro de 2018). A Companhia possui seguro contratado de
responsabilidade civel no valor de R$ 35.900 (Nota Explicativa n2 26) e retenc¢des contratuais
de fornecedores para possiveis contingéncias trabalhistas, no qual a Companhia é
responsével solidaria.

30/06/2019 31/12/2018
Descrigéo Quantidade R$ Quantidade R$
Civeis 56 5.436 64 3.847
Trabalhistas 91 3.744 100 4.032
Total 147 9.180 164 7.879
20. Arrendamento por direito de uso

30/06/2019 31/12/2018

Qutros passivos circulantes 1.073 -
Total dos outros passivos circulantes 1.073
Qutros passivos ndo circulantes 1.287 -
Total dos outros passivos néo circulantes 1.287 -

21. Patrimoénio liquido
a) Capital social
Em 30 de junho de 2019, o capital social da Companhia é de R$ 499.000.000, sendo

ja integralizados R$ 402.651 e a integralizar R$ 96.349, e esta representado por
249.500.000 de agBes ordinarias e 249.500.000 de acdes preferenciais.
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b) Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo
obrigatorio de 25% do resultado do exercicio, ajustado na forma da lei. Os dividendos
a pagar foram destacados do patrimonio liquido no encerramento do exercicio e
registrados como obriga¢do no passivo.

Conforme comentado na Nota Explicativa n? 14, por conta do contrato de
financiamento junto ao BNDES, a Companhia ndo poderd distribuir dividendos
superiores ao dividendo minimo obrigatorio.

22. Receita operacional liquida
A seguir, a composicao da receita operacional liquida:

30/06/2019 30/06/2018

Receita de pedagios 96.939 95.999
Receitas acessorias 14.309 14.294
Receita de construcéo 19.787 6.551
Outras receitas 64 -
Tributos incidentes (9.323) (8.622)
121.776 108.222

23. Gastos por natureza
Abaixo a composi¢éo do custo dos servigos prestados e despesas administrativas e gerais:

30/06/2019 30/06/2018
Servicos de terceiros (12.966) (14.601)
Com pessoal (9.765) (11.199)
Amortizacao e depreciacdo (12.874) (42.374)
Constituicdo de provisdo para manutencéo (38.897) (7.324)
Custo de contrato concesséo (4.185) (5.231)
Outros (2.287) (2.945)
Total (80.974) (83.674)
Custo dos servicos prestados (76.875) (75.780)
Despesas administrativas e gerais (i) (4.099) (7.894)
Custo de construcéao (19.787) (6.551)

(i) As despesas administrativas sdo compostas basicamente por despesas com pessoal.

24. Resultado financeiro liquido
As receitas e despesas financeiras incorridas nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e
2018 foram:

30/06/2019 30/06/2018
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagfes financeiras 1.381 21.813
Outras receitas financeiras (*) 740 -
Total das receitas financeiras 2121 21.813
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (36.399) (32.623)
Outras despesas financeiras (6.559) (4.108)
Total das despesas financeiras (42.958) (36.731)
Resultado financeiro liquido (40.837) (14.918)
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A Companbhia registrou uma receita extraordinaria, sendo R$ 14.204 como receita acessoria e R$ 740 (*)
como juros e corre¢cado monetdria, decorrente do encerramento do processo junto a empresa de telefonia
que resultou em um acordo sobre a regularizacédo da passagem de fibra 6tica na faixa de dominio da
Companbhia.

25. Resultado por acao

Em atendimento ao CPC 41/IAS 33 (aprovado pela Deliberacdo CVM n® 636 — Resultado por
acdo), a Companhia apresenta a seguir as informacdes sobre o resultado por acdo para os
exercicios findos em 30 de junho de 2019 e 2018.

O caélculo basico de resultado por acéo é feito por meio da divisdo do resultado liquido do
periodo, atribuido aos detentores de acdes, pela quantidade média ponderada de acdes
disponiveis durante o periodo.

O prejuizo diluido por agéo é calculado por meio da divisdo do resultado liquido atribuido aos
detentores de acdes pela quantidade média ponderada de acdes disponiveis durante o
periodo mais a quantidade média ponderada de acdes que seriam emitidas na conversao de
todas as a¢des ordinarias potenciais diluidos em acdes ordinérias.

A seguir apresentamos os dados de resultado e a¢des utilizados no calculo dos prejuizos
bésico e diluido por acéo:

Memoéria de calculo do resultado por agao

Quantidade Resultado por

Resultado ponderadade agéo basico e diluido -

Periodo do periodo acdes r$-expresso em reais
Semestre 2019 (28.794) 499.000.000 0,03826
Semestre 2018 3.738 389.000.000 0,00961

26. Instrumentos financeiros
a. Classificagéo contébil e valores justos

A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e
passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Notas Custo Amortizado

30/06/2019 31/12/2018
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 8 7.912 4.897
Aplicacéo financeira 9 44.864 62.537
Contas a receber de clientes 10 12.388 9.015
Outros créditos - 2.781 2.721
Passivos
Empréstimos e financiamentos 14 158.895 167.799
Debéntures 15 435.448 442,516
Fornecedores 16 62.616 61.421
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Mensuracédo do valor justo

O valor justo para o financiamento do BNDES é o registrado contabilmente uma vez que
nado existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no
balango patrimonial, guando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na
sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente
liguido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam,
substancialmente, de seus correspondentes valores de mercado.

N&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 30 de junho de
20109.

Gerenciamento dos riscos financeiros

A Companhia apresenta exposi¢do para 0s seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de liquidez;
Risco de mercado;

Risco de crédito.

Esta nota apresenta informacdes sobre a exposicdo da Companhia para cada um dos
riscos acima, os objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuracéo e
gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da Companhia.

(i)  Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracéo é responsavel pelo acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia séo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos aos quais a Companhia esté exposto, para definir
limites de riscos e controles apropriados, e para monitorar 0s riscos e a
aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de risco e os
sistemas sé&o revisados regularmente para refletir mudancas nas condic¢des de
mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia através de suas normas
e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente
de disciplina e controle no qual todos os funcionéarios tenham consciéncia de
suas atribui¢cdes e obrigagdes.

(i) Risco de liquidez

A Companhia esté exposta a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de
nao ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos
de mercado, decorrentes de variagdes de taxas de juros, reducao do trafego e
ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas
contrapartes em aplicacdes financeiras e contas a receber.
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(iii)

A Companhia adota procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado
e de crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam
minimizar a exposicdo dos ativos e passivos da Companhia, protegendo a
rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

A previsao do fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua projecao
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de
liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente
para atendimento as necessidades operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes
com incidéncia de juros/remuneracéo, depdsitos a prazo e depdsitos de curto
prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez
suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsGes acima
mencionadas.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado
a segquir:

Cronograma de amortizagao da divida
A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo
pagamentos de juros estimados.

Em 30/06/2019 Contabil Fluxo contratual 2019 2020 Acima de 2021
Empréstimos e financiamentos  158.791 194484 27.813  67.876 100.795
Debéntures 435.474 685.492  36.141  48.055 601.296
Fornecedores 62.616 62.616  62.616 - -
676.076 944.592 126.569 115.932 702.091
Em 31/12/2018
Empréstimos e financiamentos  167.799 198.623 54.221  44.812 99.590
Debéntures 442.516 627.160 54.822  59.146 513.913
Fornecedores 61.421 61.421  61.421 - -
671.736 887.205 170.464 103.958 613.503

Risco de mercado

O risco de mercado € o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de
um instrumento financeiro flutue devido a variacdes nos precos de mercado.

Os prec¢os de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de juros e
risco de preco que pode ser relativo as tarifas entre outros. A Companhia ndo
tem importacdes ou exportagdes de insumos ou servigos e ndo apresenta em 30
de junho de 2019 ativos ou passivos em moeda estrangeira, consequentemente
nao apresentando exposi¢ao a riscos cambiais. A Companhia ndo tem acdes
negociadas em mercado.
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(iv)

Risco de taxa de juros

Risco de taxa de juros é o risco de a Companhia vir a sofrer perdas econémicas
devido as alteracdes adversas nas taxas de juros, que podem ser ocasionadas
por fatores relacionados a crises econdémicas e/ou alteracdes na politica
monetaria no mercado interno. Essa exposicao refere-se, principalmente, a
mudancas nas taxas de juros de mercado que afetem os passivos da
Companhia indexados pelo indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo
(IPCA), Certificado de Dep0sito Interbancario (CDI) e Taxa de Juros de Longo
Prazo (TJLP).

Perfil
Na data das informacdes do periodo, o perfil dos instrumentos financeiros
remunerados por juros variaveis da Companhia era:

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacao da Companhia e buscar
eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam
iniciativa e criatividade.

Anédlise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer varia¢des de valor justo em
decorréncia da flutuacdo da taxa do IPCA, CDI e TJLP, principal exposi¢céo de
risco de mercado da Companhia.

As avaliacdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros as estas variaveis
sdo apresentadas abaixo:

Valor contabil
30/06/2019 31/12/2018

Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 1.256 1.773

Valor contabil

Risco 30/06/2019 31/12/2018
Instrumentos de taxa variavel
Empréstimos e financiamentos CDI 29.997 16.571
Empréstimos e financiamentos TILP 84.977 99.580
Empréstimos e financiamentos UM-IPCA 42.561 49.875
Debéntures IPCA 435.474 442.516

Selecdo dos riscos

A Companhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os
valores dos instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa do IPCA
e TJLP.
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Selecao dos cenérios

A Companhia apresenta na andlise de sensibilidade trés cenérios, sendo um
provavel e dois que possam representar efeitos adversos para a Companhia.
Como cenério provavel (Cenério |) adotamos a taxa do IPCA de acordo com as
projecdes obtidas pelo Bacen — Relatério Focus e a TILP obtida no Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico (BNDES), ambas em 30 de junho de
20109.

Para os dois cenarios adversos na taxa do IPCA e TJLP foram consideradas
uma alta de 25% sobre o cenario provével (Cenario I) como cenério adverso
possivel (Cenario Il) e de 50% como cenario adverso extremo (Cenario lll).

Andlise de sensibilidade de variagGes na taxa de juros

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicdo a
variagdo do IPCA e TJLP é apresentada na tabela a seguir:

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros — Depreciagcdo das taxas

A Companhia ndo apresenta quadro de sensibilidade de suas aplica¢des
financeiras, o risco atrelado a estas aplicacdes ndo sdo materiais das
informacdes financeiras em 30 de junho de 2019.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pracas de pedagio é regulada pelo
poder concedente Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (ARTESP)
gue permite manter o equilibrio econdmico-financeiro do contrato.

Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigacao prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que
levaria ao prejuizo financeiro. A Companhia est& exposta ao risco de crédito em
suas atividades operacionais (principalmente com relagdo a contas a receber),
de financiamento e depdsitos em bancos e aplicagfes financeiras em
instituicdes financeiras.
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Cenarios

Provével Aumento do indice em 25% Aumento do indice em 50%
Instrumentos Exposicao 2019 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 84.977 Aumento TJLP 7,00% (5.948) 8,75% (7.435) 10,50% (8.923)
Empréstimos e financiamentos 42.561 Aumento UMIPCA 1,90% (809) 2,38% (1.011) 2,85% (1.213)
Capital de giro 29.997 Aumento CDI 10,25% (3.075) 12,81% (3.843) 15,38% (4.612)
Debéntures 435.474 Aumento IPCA 3,60% (15.677) 4,50% (19.596) 5,40% (23.516)
Total dos passivos financeiros 593.009 (25.509) (31.886) (38.263)
Impacto no resultado do periodo apresentado (6.377) (12.754)

Cenérios

Provavel Reducéo do indice em 25% Reducéo do indice em 50%
Instrumentos Exposicao 2019 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 84.977 Aumento TILP 7,00% 5.948 5,25% 4.461 3,50% 2.974
Empréstimos e financiamentos 42.561 Aumento UMIPCA 1,90% 809 1,43% 606 0,95% 404
Capital de giro 29.997 Aumento CDI 10,25% 3.075 7,69% 2.306 5,13% 1.537
Debéntures 435.474 Aumento IPCA 3,60% 15.677 2,70% 11.758 1,80% 7.839
Total dos passivos financeiros 593.009 25.509 19.132 12.754
Impacto no resultado do periodo apresentado 6.377 12.754
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Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pracas de pedagio € regulada pelo poder
concedente Agéncia de Transportes do Estado de Sdo Paulo (ARTESP) que permite manter o
equilibrio econémico-financeiro do contrato. Determinadas situacdes permitem a Companhia
requerer o equilibrio econdémico-financeiro do contrato de concessao que naturalmente devera
ser aprovado pelo érgéo regulador e poder concedente.

Gestao do capital social

O objetivo principal da administragdo de capital € assegurar que este mantenha uma
classificacé@o de crédito forte e uma razéo de capital livre de problemas a fim de apoiar os
negocios e maximizar o valor ao acionista.

A Companhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudancas nas
condicdes econdmicas.

27. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para o0s bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade.

As coberturas de seguros, conforme apolices de seguros da Companhia, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Garantia operacéo Mai/2018 a ago/2019 78.846
Garantia ampliacéo Mai/2018 a ago/2019 130.585
Operacionais Mai/2019 a mai/2020 267.000
Responsabilidade civil Mai/2019 a mai/2020 35.900
Engenharia Mai/2019 a mai/2020 12.320

Em virtude da aquisicdo de dos veiculos pesados para a opera¢do da Rodovia, foram
contratadas coberturas de responsabilidade civil contra terceiros (danos materiais, corporais e
morais).

28. Beneficios a empregados

A Companhia mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados e
administradores: auxilio creche, assisténcia médica, seguro de vida, vale-refei¢do, transporte e
vale alimentacéo.

N&o é politica da empresa conceder beneficios pés-emprego, outros beneficios de longo
prazo, bem como remuneracdo baseada em ac¢6es. Nas rescisfes de contrato de trabalho
considera-se a legislagao trabalhista em vigor.

29. Risco regulatoério

A Companhia desconhece quaisquer eventos de iniciativa do governo estadual que possam
afetar a continuidade da exploracdo da rodovia. Em relagdo a um possivel ato politico que
impliqgue no rompimento da relacdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitacado e satisfacdo perante o pubico

em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a prejudicar suas
atividades.
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Quanto a eventos provocados pela natureza, entende-se que o trajeto da rodovia, em sua
maioria plano e distantes de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta
grandes riscos ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por
outro lado, que a Companhia se encontra coberta com a apoélice de seguros das operacdes,
riscos de engenharia, conforme apresentado na Nota Explicativa n? 26.

A Companhia, durante o curso normal das suas atividades esta sujeita a fiscalizacbes do
6rgao regulador, estando suscetivel a questionamentos e as penalidades cabiveis, caso nao
esteja atendando as obrigacdes licitatdrias. Para os questionamentos realizados pelo 6rgao
regulador a Companhia realizou os devidos esclarecimentos e com base neste fato, e na
avaliacdo dos seus assessores juridicos, ndo constatou qualquer evento relevante que possa
afetar as suas informacdes financeiras.

30. Compromissos

Decorrente da verba de fiscalizacdo

A Companhia assumiu o compromisso ao longo de todo o prazo de concesséo de efetuar um
pagamento no valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas
acessorias efetivamente obtidas pela concessionaria. Entretanto, em 27 de junho de 2013 foi
publicada no Diério Oficial a redugéo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de
julho de 2013, conforme descrito na Nota Explicativa n2 1.

Investimentos

De acordo com o programa estadual de concessao de rodovias, a Companhia assumiu a
rodovia com a previsdo de realizar investimentos durante o prazo da concessao.

Esse montante a realizar em 30 de junho de 2019 totaliza R$ 756.184, valor nominal.

A Companhia tem previsdo orgamentaria para realizar investimentos e consequentemente
cumprir as metas contratuais.

31. Demonstrac¢des dos fluxos de caixa
As demonstrac@es dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2/IAS 7.

Durante o periodo findos em 30 de junho de 2019 a Companhia adquiriu ativo intangivel no
montante de R$ 22.938, dos quais R$ 1.982 sdo itens ndo caixa referente as retencoes
parciais do valor de servigo contratado — fornecedores, para honrar com possiveis riscos de
contingéncias dos terceiros.

49



Diretoria

Marcos Maximo de Novaes Mendonga
Diretor Financeiro

José Efraim Neves da Silva
Diretor Administrativo

Ricardo de Souza Adenes
Diretor de Rela¢des com Investidores

Conselho de Administracéo

Antdnio Roberto Beldi

Paulo Sergio Coelho

Ricardo Constantino

Ricardo de Souza Adenes

Contador

Marcelo Carlos Biancolini
Contador — CRC/SP n2 1SP236252/0-0

50



	REL-1576 ViaRondon Concessionária de Rodovias S.A. (ADC 30-06-19)
	REL-1576 ViaRondon Concessionária de Rodovias S.A. (ADC 30-06-19).xlsx
	REL-1576 ViaRondon Concessionária de Rodovias S.A. (ADC 30-06-19)

