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Relatério sobre a revisao de informagoes
intermediarias

Aos Administradores e Acionistas da
BRVias Holding VRD S.A.
Sao Paulo - Sao Paulo

Revisamos as informacdes contébeis intermediarias da BRVias Holding VRD S.A.
(“Companhia”), individual e consolidada, que compreendem o balango patrimonial em 30
de setembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A administracao BRVias Holding VRD S.A. (“Companhia”) é responsavel pela elaboragéo
das informacdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo Intermediaria. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informagbes
intermediarias consiste na realizagcao de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opiniao de auditoria.



Conclusao sobre as informagoes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias individual e consolidada, acima
referidas, nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) aplicaveis a elaboracgéao de informagdes contdbeis intermediarias.

Enfase

Chamamos a atencgéo para a nota explicativa n® 1 as informagdes contabeis
intermediarias, que indica que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 1.846 mil durante o
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 e, nessa data, o passivo
circulante da Companhia e sua controlada excedeu o ativo circulante em R$ 178.468 mil e
R$ 791.952 mil, na controladora e no consolidado, respectivamente, substancialmente pela
reclassificagdo do passivo ndo circulante para o passivo circulante no montante de R$
48.927 mil e R$ 582.074 mil, na controladora e consolidado, respectivamente, de
empréstimos e financiamentos e debentures, ensejado pelo descumprimento de clausulas
contratuais (“covenants”) em contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, que
poderiam vir a provocar o vencimento antecipado de obrigagdes de longo prazo, bem
como divulga as agdes que estdo sendo implementadas pela Companhia para a reversao
desse cenario. A continuidade operacional da Companhia e sua controlada depende da
capacidade da Administracao executar os planos de negécio aprovados pelo Conselho de
Administragdo. Conforme apresentado na referida nota explicativa, esses eventos ou
condic¢des, associados ao fato da Administracdo da Companhia e sua controlada estar
negociando com as institui¢des financeiras e com os debenturistas o alongamento das
dividas vincendas e as alteragdes das clausulas de covenants financeiros, indicam a
existéncia de incerteza relevante que pode levantar davida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Nossa
conclusdo nao esta ressalvada em relagdo a esse assunto.

Sao Carlos, 18 de abril de 2018

KPMG Audi_tbr%s Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Klug
1SP246035/0-7

Rafael 'Hénriq
Contador CR



BRYVias Holding VRD S.A.

Balancos patrimoniais em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Adiantamento a fornecedores
Outros créditos

Total do ativo circulante
Nio circulante

Realizavel a longo prazo
Depositos judiciais

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo nio circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado

Notas 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
9 99 653 2.145 3.947
10 - - 47.116 26.556
11 - - 10.054 10.559
- - 630 430

- - 397 1.005

32 32 3.492 3.891

131 685 63.834 46.388

- - 1.476 1.532

8 281.239 242.102 - -
9 - - 5.911 7.035
10 - - 958.643 954.176
281.239 242.102 966.030 962.743

281.370 242.787 1.029.864 1.009.131

Passivo

Circulante
Empréstimos e financiamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital
Debéntures
Fornecedores
Fornecedores — risco sacado
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes sociais
Outras contas a pagar
Dividendos a pagar
Provisdo para manutengao

Total do passivo circulante
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdo para manutengao
Imposto de renda e contribuigdo social diferido
Provisdo para contingéncias
Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora C d

Notas 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
11 51.798 42.816 244.036 266.704
7 39.700 6.200 39.700 6.200
12 86.272 88.339 514.352 506.915
13 - - 34913 35.656
13.1 - - 834 6.865
- - 2.289 2.468

- - 6.118 4.537

763 749 796 788

66 66 66 66

14 - - 12.682 32.293
178.599 138.170 855.786 862.492

- - 19.091 -

14 - - 31.933 20.495
15 - - 19.240 20.230
16 - - 1.043 1.297
- - 71.307 42.022

17

237.470 237.470 237.470 237.470

25.461 25.461 25.461 25.461
(160.160) (158.314) (160.160) (158.314)

102.771 104.617 102.771 104.617

178.599 138.170 927.093 904.514

281.370 242.787 1.029.864 1.009.131




BRYVias Holding VRD S.A.

Demonstracdes de resultados

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Notas

Receita operacional liquida 18
Custo dos servigos prestados 19
Custo de construgdo 19
Lucro bruto
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas 19
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas
e impostos
Receita financeira 20
Despesa financeira 20
Receitas (despesas) financeiras liquidas
Participagdo nos lucros das empresas investidas por
equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social correntes 15

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15

Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio

Lucro liquido (prejuizo) basico e diluido por acdo em Reais - R$

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias.

Controladora Consolidado

2017 2017 2016 2016 2017 2017 2016 2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
- - - - 55.842 153.106 52.197 155.972

- - - - (25.197) (74.030) (24.850) (84.237)

- - - - (7.785) (19.867) (6.295) (29.005)

- - - - 22.860 59.209 21.052 42.730

(73) 311) (140) (294) (2.213) (6.293) (2.201) (6.306)
(73) @311) (140) (294) 20.647 52916 18.851 36.424

- - 894 901 1.429 2.216 1.970 3.902
(1.989) (8.923) (6.588) (18.447) (14.710) (57.794) (27.036) (96.640)
(1.989) (8.923) (5.694) (17.546) (13.281) (55.578) (25.066) (92.738)
9.597 7.388 (53) (37.485) - - - -
7.535 (1.846) (5.887) (55.325) 7.366 (2.662) (6.215) (56.314)

- - - - (1e1) (173) - -

- - - - 330 989 328 989
7.535 (1.846) (5.887) (55.325) 7.535 (1.846) (5.887) (55.325)
0,02169 (0,00531) (0,02356) (0,22142) 0,02169 (0,00531) (0.02356) (0,22142)




BRYVias Holding VRD S.A.

Demonstrag¢oes de resultados abrangentes

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2017 ¢ 2016

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio

Outros resultados abrangentes

Total de resultado abrangente do periodo

Controladora
2017 2017 2016 2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
7.535 (1.846) (5.887) (55.325)
7.535 (1.846) (5.887) (55.325)

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias.




BRYVias Holding VRD S.A.

Demonstracées das mutacoes do patrimonio liquido

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2017 ¢ 2016

(Em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Aumento de capital reratificado de 13 de maio de 2016 referente a
integralizacdo do aumento de capital conforme AGE em 15 de

junho de 2016

Integralizacao de capital conforme AGE de 15 de maio de 2016

Integralizagdo de capital conforme AGE
em 20 de dezembro de 2016

Prejuizo do exercicio

Saldos em 30 de setembro de 2016

Saldos em 1° de janeiro de 2017

Aumento de capital conforme AGE em 26 de maio de 2017
Prejuizo do exercicio

Saldos em 30 de setembro de 2017

Capital Capital Capital Reserva Prejuizos
social integralizar  integralizado de capital acumulados Total
137.470 - 137.469 25.461 (69.237) 93.693
100.000 (100.000) - - - -
- 10.000 10.000 - - 10.000
- 72.401 72.401 - - 72.401
- - - - (55.325) (55.325)
237.470 (17.599) 219.870 25.461 (124.562) 120.769
237.470 - 237.470 25.461 (158.314) 104.617
110.000 (110.000) - - - -
- - - - (1.846) (1.846)
347.470 (110.000) 237.470 25.461 (160.160) 102.771

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias.



BRVias Holding VRD S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método indireto

Periodos de nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa decorrente das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes para:

Depreciagdo

Amortizagdo

Baixa do ativo imobilizado liquida

Baixa do intangivel

Provisdo para manutengio

(Reversdo) constituigao da provisao para demandas judiciais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Encargos financeiros sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

(Aumento) redugio no ativo:
Contas a receber
Despesas pagas antecipadamente
Outros créditos

Aumento (reducio) no passivo:
Fornecedores
Obrigagdes tributarias
Obrigagdes sociais
Contas a pagar
Realizagdo de provisdo para manutengdo

Juros de empréstimos e financiamentos e debéntures pagos
Fluxo de caixa (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdes financeiras

Resgate das aplicagdes

Aumento de capital em controlada

Aquisigéo de imobilizado

Adigdo do intangivel

Fluxo de caixa decorrente usado nas atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Integralizagdo de capital

Captagdes de empréstimos e financiamentos e debéntures
Adiantamento para futuro aumento de capital

Amortizagdo de empréstimos e financiamentos e debéntures

Caixa liquido decorrente das atividades de financiamentos

(Reduciio)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes intermediarias.

Controladora Consolidado

30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(1.846) (55.325) (1.846) (55.325)
- - 1.390 783

- - 15.404 13.455

- - 2 100

- - 651 173

- - 12.371 21.863

R - (254) 237
(7.388) 37.485 - -
8.916 15.947 55.877 68.862
- - (989) (989)

(318) (1.893) 82.606 49.159

- - 505 980
- - (200) (107)

- 3 1.063 1.562
- - (6.773) (6.721)

R - (179) 90
- - 1.579 (622)

14 117 9 2.157
- - (20.544) (19.970)
(8.000) (15.210) (48.974) (52.207)
(8.304) (16.983) 9.092 (25.679)
- - (83.606) (101.247)

- - 64.566 117.412
(31.750) (82.401) - -
- - (268) (2.239)
- - (19.497) (30.708)
(31.750) (82.401) (38.805) (16.782)
R 82.401 - 82.401
6.000 17.600 34.854 17.600
33.500 - 33.500 -
- - (40.443) (65.085)
39.500 100.001 27911 34.916
(554) 617 (1.802) (7.545)
653 139 3.947 13.362
99 756 2.145 5.817



BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Notas explicativas as informacoées intermediarias
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A BRVias Holding VRD S.A. (“Companhia”) ¢ uma sociedade por a¢des de capital fechado,
constituida em 18 de dezembro de 2007, com sede localizada na Avenida Dr. Cardozo de Melo,
1.608, 13° andar, conjunto 131, sala D, Vila Olimpia, cidade de Sdo Paulo, no estado de Sao Paulo.
Seu objeto social é exclusivamente a participa¢do na ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A
(“Controlada” ou “ViaRondon”).

A Companhia iniciou suas atividades em 10 de dezembro de 2010, onde todas as acdes da
ViaRondon que eram detidas pelas empresas Comporte Participagdes S.A. e Splice do Brasil
Telecomunicagdes e Eletronica S.A foram aportadas na BRVias Holding VRD S.A, passando esta a
ser a unica acionista da ViaRondon, sendo contabilizado o montante de R$ 111.899 de
investimento em contrapartida do aumento de capital social.

Conforme informagdes intermediarias de resultado e no balango patrimonial do periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2017, a Companhia apresentou prejuizo liquido de RS 1.846
(R$ 55.325 em 30 de setembro de 2016) e capital circulante liquido negativo de R$ 178.468 (R$
137.485 em 31 de dezembro de 2016) na controladora e R$ 791.952 no consolidado (R$ 816.104
em 31 de dezembro de 2016), principalmente pela reclassificagao do passivo nao circulante para
o0 passivo circulante no montante de R$ 48.927 e R$ 453.953, na controladora e consolidado,
respectivamente, de debentures e R$ 128.121 no consolidado de empréstimos e financimantos,
ensejado pelo descumprimento de clausulas contratuais (‘“‘covenants”) em contratos com os
debenturistas, que usualmente no mercado poderiam vir a provocar a cobranca de multa pelos
referidos credores diante do descumprimento e/ou um pagamento de prémio para a contratacdo de
uma nova curva de covenants para as proximas medigdes, se for o caso. A Administracao entende
ser improvavel a decretacdo do vencimento antecipado de obrigagdes de longo prazo caso nao
haja a interrup¢do dos pagamentos das obrigag¢des de longo prazo, uma vez que a Companhia se
mantém adimplente com os pagamentos das obrigagdes financeiras. Dada a mecanica de
preenchimento com os valores cobrado nas pracas de pedagio das contas garantia e reserva aos
credores, em valores acima do suficiente para fazer frente aos vencimentos das parcelas dos
empréstimos, A Companhia entende como afastada a hipdtese de vencimento antecipado.

A Companbhia esta adimplente com as obrigacdes financeiras junto aos credores, e para fazer
frente a suas obrigacdes contratuais a Companhia conta com o suporte dos acionistas por meio de
integralizagdes de capital, bem como com recursos de terceiros, previstos para ocorrer nos planos
de negocio da Companbhia.

Até a emissdo destas informagdes contabeis intermediarias a Administragdo da Companhia e sua
controlada continuam em discussdo com os credores para a obtenc¢do de waiver pelo
descumprimento de covenants, conforme mencionado nas notas explicativas 11 e 12.

A Administragdo da Companhia e sua controlada vem mantendo as negociagdes com o BNDES e
com os debenturistas objetivando o alongamento das dividas vincendas e as alteragdes das
clausulas de covenants financeiros para enquadrar a Companhia e sua controlada dentro do novo
contexto da economia brasileira. As informagdes contabeis intermediarias foram preparadas no
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BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

pressuposto da continuidade das operagdes da Companhia e sua controlada, tendo em vista que os
seus negdcios tém se comportado conforme esperado em projetos da mesma natureza.

Os planos da administragdo da Controlada visam a recuperacao dos resultados operacionais
positivos ao longo dos proximos exercicios. Para isso a administragdo da Controlada busca a
continua eficiéncia operacional e consequentemente a reducdo dos custos de operacao e
manutencao da rodovia. Adicionalmente as proje¢oes futuras de mercado indicam a melhoria do
cendrio econdmico, que conjuntamente com a correcdo anual das tarifas, conforme previsto no
contrato de concessdo, ¢ a retomada do crescimento econdmico com impacto positivo no trafego
da rodovia, permitirdo a Controlada aumentar suas receitas. Além disso, os impactos recentes da
alta de inflagdo e juros, tanto nas despesas operacionais como na corre¢do dos saldos das dividas,
se mostram menores acompanhando a tendéncia de reducao dos niveis atuais de juros e inflagdo.
Os impactos ja se fazem presentes no periodo findo em 30 de setembro de 2017 onde a
Controlada obteve lucro. A Controlada também prevé para os préximos periodos a entrada de
recursos importantes oriundos da celebragdo de contratos de uso da faixa de dominio da rodovia
por outras empresas, cujas negociagoes ja estdo em andamento.

Relacio de entidades controladas
Segue abaixo a controlada da Companbhia:

Participacdo acionaria %

Pais 2017 2016

ViaRondon Concessionaria de Rodovia S.A. Brasil 100% 100%

A sua controlada é uma sociedade por agdes de capital aberto, com sede na Rua Jodo Moreira da
Silva, n° 509, Jardim Americano, cidade de Lins, no estado de Sdo Paulo, que iniciou suas
atividades em 06 de maio de 2009.

O objeto social da sua controlada ¢ a exploragdo do sistema rodoviario do Corredor Marechal
Rondon Oeste (SP-300), de acordo com os termos de concessao outorgados pela Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sao Paulo (ARTESP),
trecho este concedido por meio da concorréncia publica internacional (Edital n® 006/08), que se
inicia entre o km 336 ¢ o km 500, entroncamento com a SP-225, na Cidade de Bauru e finaliza-se
nos km 667 e 630, na Cidade de Castilho, Estado de Sao Paulo.

A concessao possui um prazo de 30 anos e tem como objeto a execucdo, gestao e fiscalizagdo dos
servigos delegados, apoio na execugdo dos servigos ndo delegados e gestdo de servigos
complementares. E explorada em regime de cobranca de pedagio e de outros servigos prestados aos
usuarios. A prorrogagdo do prazo da concessdo somente sera admitida para recompor o equilibrio
econdmico-financeiro do contrato.

Decorrente desta concessdo, a sua controlada assumiu os seguintes compromissos:
Pagamento de direito de outorga no valor total de R$ 411.000, dos quais R$ 82.200 foram pagos a

vista e o saldo devedor em 18 parcelas mensais e sucessivas de R$ 18.300, reajustados de acordo
com o reajuste nas cobrancas da tarifa do pedagio, ja tendo sido integralmente liquidado;

11



3.1

BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Pagamento de valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria em 27 de junho de 2013 foi publicada no Diario Oficial a
redugdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de 2013; ¢

Realizacao de investimentos na rodovia.

Para fazer frente a suas obrigagdes contratuais a sua controlada tem contado com o suporte dos
acionistas, bem como com recursos de terceiros. As informagdes trimestrais foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes da sua controlada.

Apresentacio das informagoes contabeis intermediarias e principais
politicas contabeis

Base de preparacao
As informagdes contabeis intermediarias foram preparadas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 (R1) - Demonstra¢ao Intermediaria.

Estas informacdes trimestrais foram elaboradas seguindo a base de preparacao e politicas contabeis
consistentes com aquelas adotadas na elaboragao das informagdes financeiras de 31 de dezembro
de 2016 e devem ser lidas em conjunto com tais demonstragdes. As informagdes de notas
explicativas que ndo tiveram alteragdes significativas ou aquelas que apresentavam divulgagdes
irrelevantes em comparagdo a 31 de dezembro de 2016 nio foram repetidas integralmente nestas
informagdes trimestrais. Entretanto, informagdes foram incluidas para explicar os principais
eventos e transagdes ocorridas, possibilitando o entendimento das mudangas na posicdo financeira e
desempenho das opera¢des da Companhia e sua controlada desde a publicagdo das informagdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016.

Na preparacgdo destas informagdes intermediarias, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis do Companhia e sua
controlada e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas ¢ despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas. As estimativas ¢ premissas sdo revisadas de forma continua e
ndo tiveram alteragdes relevantes na preparacdo destas informagdes intermediarias em relagéo as
informacdes financeiras de 31 de dezembro de 2016.

As informagdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicag@o pelo Conselho de
Administracdo em 18 de abril de 2018.

Todas as informagdes relevantes proprias das informagdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Novos IFRS e Interpretacoes do IFRIC (Comité de interpretacdes de informacio do
IASB) aplicavel as informacoes contabeis financeiras

Nao ha normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que entraram em vigor ou que se espera impacto
significativo sobre as informagdes financeiras trimestrais do Grupo, além daquelas divulgadas nas
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2016.
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BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

4 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Caixa - - 1 1
Bancos conta movimento 99 653 2.011 3.786
Fundo de troco/numerarios em transito - - 133 160
99 653 2.145 3.947

A exposicao da Companhia e sua controlada a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdao divulgados na nota explicativa n® 21.

5 Aplicacgoes financeiras - consolidado

Consolidado

30/09/2017 31/12/2016

Aplicagdes financeiras 47.116 26.556

Aplicacdo financeira em Certificado de Depdsito Bancario, junto ao Banco Bradesco, com liquidez
diaria, sendo remunerada a variagdo dos Certificados de Depositos Interbancarios (CDIs), mantida
a titulo de garantia da operagdo junto ao BNDES e Debéntures, vide maiores detalhes nas notas
explicativas ns® 11 e 12.

A exposicao da sua controlada a riscos de crédito e de taxa de juros e a uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n® 21.

6 Contas a receber — consolidado

Consolidado

30/09/2017 31/12/2016

Pedagio eletronico 8.771 9.129
Visa - vale-pedagio 258 132
Brink's Seguranga e Transporte de Valores Ltda. 586 839
DBTrans S/A 128 157
Outros 311 302
10.054 10.559

O contas a receber da sua controlada ndo apresenta montantes vencidos e nem historico de
inadimpléncia. Dessa forma, ndo existe ajuste para provisao para reducao do valor recuperavel.
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Transacées com partes relacionadas
A seguir o valor total de remuneracio atribuido aos diretores nos periodos de trés e seis meses
findos em 30 de setembro de 2017 e 2016:

Descrigao 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Diretores estatutarios 12 11 34 32

Os membros do Conselho de Administragdo ndo recebem qualquer remuneragao da Companhia e
sua controlada.

Os saldos de ativos e passivos assim como as transagdes que influenciaram o resultado do periodo,

relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia e sua
controlada e seus acionistas, conforme demonstrado a seguir:

Primeiros saldos

Saldo em aberto em
Controladora Consolidado

Nota 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017  31/12/2016
Ativo
Outros créditos
BRVias S.A. @) - - 2.082 2.189
Total do ativo _ _ 2.082 2.189
Passivo
Servicos prestados
Empresa Princesa do Norte S.A. (iii) - - 493 152
Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletr S/A >iv) - - 271 88
Noroestecom Telecomunicagdes S/A. (viii) - - 1 1
Marilia Transporte (iii) - - 9 10
Total fornecedores (Nota explicativa n° 14) ) ) 774 251
Dividendos a Pagar
Fundo de Investimento em Participagdes Volluto 33 33 33 33
Splice do Brasil Telecom. e Eletronica S.A. 33 33 33 33

66 66 66 66

Emprestimos e financiamentos (Mutuos) -
(nota explicativa n° 12)
Patrimony Administradora de Bens S.A. (ix) 5.738 4.381 5.738 4.381
Splice do Brasil S.A. (ix) 19.662 18.182 19.662 18.182
Comport Participagdes S.A. (ix) 15.198 14.053 15.198 14.053
Aller Participagdes S.A. x) 1.500 - 1.500 -
Thurgau Participagdes S.A. x) 750 - 750 -
Vaud Participagdes S.A. x) 750 - 750 -
Limma Participagdes S.A. (x) 950 - 950 -
Expresso Maringa do Vale S.A. (%) 250 - 250 -
Empresa Princise do Norte S.A. x) 250 - 250 -
Viagdo Sao Paulo Sao Pedro Ltda. x) 50 - 50 -
Empresa Manoel Rodrigues (x) 500 - 500 -
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(i)

(iii)
(@iv)

v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)

Henrique Constantino
Joaquim Constantino Neto
Constantino de Oliveira Junior
Ricardo Constantino

Adiantamento para futuro aumento de capital
Splice do Brasil Telecom. e Eletronica S.A.
Fundo de Investimento em Participagdes Volluto

BRVias Holding VRD S.A.
Informagdes intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Saldo em aberto em
Controladora Consolidado
Nota

30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016

x) 1.550 1.550 1.550 1.550
x) 1.550 1.550 1.550 1.550
x) 1.550 1.550 1.550 1.550
x) 1.550 1.550 1.550 1.550
51.798 42.816 51.798 42.816

26.700 6.200 26.700 6.200

13.000 - 13.000 -

39.700 6.200 39.700 6.200

Transacoes que afetaram o resultado — consolidado

Servigos prestados

Empresa Princesa do Norte S.A.

Splice Ind e Com de Servigos

BRVias S.A.

Barbara Obras e Edificagdes Ltda.

Avine Engenharia Ltda EPP

Noroestecom Telecomunicagdes S/A.
Conservacdo Sorocabana Ltda.

Marilia Transporte Ltda.

Efradeb Consultoria e Assessoria Empresarial

Total fornecedores

Nota

(iii)
(iv)
(vii)
(i)
(v)
(viii)
(i1)
(iii)
(vi)

Valor da transacio no resultado dos periodos

30/09/2017  30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(494) (472) (1.458) (1.429)
(283) (350) (1.247) 972)

- (3.392) (1.369) (6.583)

- - - (283)

- - - (82)

1 (20 (34) (45)

- - - (16)

(1) - (1 a7

(28) (2% (84 (€5))
(817) (4.262) (4.193) (9.521)

Sio servigos administrativos tais como publicagio de balango e outros que foram pagos pela Companhia;

As transagdes referem-se a execugdo direta e/ou indireta as obras e servigos de engenharia previstas nos itens do

programa de exploragdo de rodovia;

Servigos de transportes de pessoal;

Execugio de servigos de operagdo de equipamentos eletronico de fiscalizagdo e registro das infragdes de excesso de

velocidade na Rodovia;
Servigos de consultoria de engenharia;

Servigos de consultoria administrativa;

Servigos administrativos realizados pelo Centro de Servicos Compartilhado;

Outros servigos diversos; e

Refere-se a mutuos financeiros atualizados a 101% do CDI.

Refere-se a mutuos financeiros, sem incidéncia de juros.
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Investimentos - controladora
A controladora registrou um ganho de R$ 7.388 no periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2017 (perda de R$ 37.485 em 30 de setembro 2016) de equivaléncia patrimonial de

sua controlada.

BRVias Holding VRD S.A.
Informacdes intermediarias
em 30 de setembro de 2017

A controlada ndo tem suas ag¢des negociadas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um sumario das informagdes financeiras em empresa controlada.

ViaRondon Concessioniria de Rodovia S.A.

Ativos  Ativos nio  Total de Passivos Passivos nio  Total de Ativo Custos e Lucro /
Participacio circulantes  circulantes ativos  circulantes circulantes  passivos liquido Receita despesas  (Prejuizo)
30 de
setembro
de 2017 100% 63.703 966.030 1.029.733 696.280 52216 748.496 281.237 156.311 (148.923) 7.388
Periodo findo em 30 de setembro
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 de 2016
2016 100% 45.700 962.742  1.008.442 724.321 42.022 766.343 242.099 159.962 (197.447) (37.485)
Imobilizado — consolidado
Computadores Maquinas e  Moveis e
Em milhares de Reais e periféricos equipamentos utensilios Veiculos Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 4.042 4.937 1.654 131 10.764
Adigdes 193 50 202 1.871 2316
Baixas - (100) - - (100)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 4.235 4.887 1.856 2.002 12.980
Adigdes 122 119 26 - 267
Baixas - €))] - - 1)
Saldo em 30 de setembro de 2017 4.357 5.005 1.882 2.002 13.246
Depreciacio acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (1.693) (2.210) (667) (68)  (4.638)
Depreciacdo no exercicio (568) (52) (175) (512) (1.307)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (2.261) (2.262) (842) (580) (5.945)
Depreciagdo no periodo (456) (275) (140) (519) (1.390)
Saldo em 30 de setembro de 2017 (2.717) (2.537) (982) _ (1.099) (7.335)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 1.974 2.365 1.014 1.682 7.035
Em 30 de setembro de 2017 1.640 2.468 900 903 5911
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10 Intangivel — consolidado

Pracas de Recuperacio Sistema de Direito de Outros-
pedagio Da rodovia arrecadacgio outorga(i) concessao(ii) Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2016 35.087 433.883 7.796 413.597 115.527 2.971 1.008.861
Aquisigdes e construgdes 119 20.561 258 - 35.320 304 56.562
Saldo em 31° de dezembro de 2016 35.206 454.444 8.054 413.597 150.847 3.275 1.065.423
Aquisigdes e construgdes - 10.027 2 - 10.490 4 20.523
Baixas (86) - - - (565) - (651)
Saldo em 30 de setembro de 2017 35.120 464.471 8.056 413.597 160.772 3.279 1.085.295
Amortizagido acumulada
Saldo em 1° de janeiro de 2016 (7.997) (20.040) (1.565) (44.465) (6.708) (930) (81.705)
Amortizagdo do exercicio (976) (12.601) (223) (11.469) (4.183) [ (29.543)
Saldo em 1° de janeiro de 2017 (8.973) (32.641) (1.788) (55.934) (10.891) (1.021) (111.248)
Amortizagao do periodo (509) (6.570) (116) (5.980) (2.181) (48) (15.404)
Saldo em 30 de setembro de 2017 (9.482) (39.211) (1.904) (61.914) (13.072) (1.069) (126.652)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2016 26.233 421.803 6.226 357.663 139.956 2.254 954.175
Em 30 de setembro de 2017 25.638 425.260 6.152 351.683 147.700 2.210 958.643
@) Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a sua controlada registrou o direito de outorga decorrente das obrigagdes a pagar do 6nus da concessao,
conforme demonstramos a seguir:
2009
Valor da outorga 411.000
Ajuste a valor presente (11.202)
Atualizagdo monetaria anterior ao inicio das atividades 13.799
413.597
(ii) Representado por outros investimentos relacionados ao contrato de concessdo conforme previsto no Programa de Investimentos.

Os ativos intangiveis da sua controlada sdo compostos pelo custo de aquisi¢cao e/ou construgdo e
possuem vida util definida. O critério para amortizagao do ativo intangivel, exceto veiculos da
operagdo, ¢ com base na curva de trafego projetada até o final do prazo de concessdo, desta forma,
a receita e a amortizagdo do intangivel estdo alinhadas pelo prazo da concessao.

As amortizag¢des dos ativos intangiveis s8o incluidas na rubrica denominada “Custos dos servigos
prestados”, nas demonstragdes de resultado.

Nao existem ativos intangiveis individualmente relevantes inseridos nos grupos apresentados,

exceto o Direito de outorga que é composto por um unico item devidamente detalhado no quadro
acima.
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BRVias Holding VRD S.A.
Informacdes intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Empréstimos e financiamentos

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais do financiamento com juros,
mensurado pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposicao da Companhia e sua
controlada a riscos de taxas de juros e liquidez, veja nota explicativa n® 21.

Controladora Consolidado
Taxa de
Juros a.a. Indexador Vencimento 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
Finame-BNDES(i) 5,50% - 2021 - - 583 710
Finem-BNDES(ii) 2,41% TILP 2025 - - 119.494 137.468
Finem-BNDES(ii) 2,41% UMIPC-M 2025 - - 59.850 68.852
CCB 5,00% CDI 2017 - - - 15.092
CCB 5,80% CDI 2020 - - 30.315 -
11,62% a
Leasing 15,50% - 2017 — 2022 - - 1.087 1.766
Mutuo financeiro (nota
explicativa n° 7) 11,20% CDI 2017 51.798 42.816 51.798 42.816
Total 51.798 42.816 263.127 266.704
Parcela circulante 51.798 42.816 244.036 266.704
Parcela ndo circulante - - 19.091 -

Empréstimo obtido junto ao BNDES, por intermédio de institui¢@o financeira, na modalidade Finame para aquisigio de
equipamentos ¢ veiculos para operagdo da Rodovia, tendo como garantia os proprios bens.

Em 14 de dezembro de 2011, a sua controlada firmou, em conjunto com o BNDES, contrato de financiamento mediante
abertura de crédito no valor total de R$ 343.706, sobre 71,4% do principal da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais
TJLP, com exigibilidade mensal e durante o periodo de caréncia, com exigibilidade trimestral e sobre 28,6% do principal
da divida incidem juros de 2,41% a.a. mais UMIPCA-M (Unidade Monetaria IPCA), com exigibilidade anual e caréncia
durante os dois primeiros anos. Recursos que foram e serdo utilizados para investimentos na rodovia. O valor total de R$
343.706, sendo que, até 30 de junho de 2016, foram liberados R$ 274.246. Conforme clausulas contratuais firmadas entre
as partes, o saldo de R$ 69.460 sera liberado até o ano de 2015, concomitantemente ao cronograma de investimento do
Contrato de Concessdo, nas respectivas proporgdes de desembolso para cada subcrédito.

A amortizag@o do principal dos subcréditos atrelados a TJILP serd em 114 prestacdes mensais, divididas em cinco
subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2012 (Sub A), 15 de novembro de 2013 (Sub C ¢ E), 15 de novembro de 2015
(Sub H e J). Ja a amortizagdo do principal dos subcréditos atrelados a UMIPCA-M sera em 9 prestagdes anuais, divididas
em cinco subcréditos e iniciadas em 15 de maio de 2013 (Sub B) e em 15 de janeiro de 2015 (Sub D, F, 1 e K). O
Subcrédito G sera utilizado na implantacdo de projetos sociais nas populagdes lindeiras ao longo da rodovia, a
amortizacdo deste subcrédito se dara em 114 parcelas mensais, a serem iniciadas em 15 de novembro de 2015, ao custo
de TILP.

Em dezembro de 2011 foi liberado o montante de R$ 140.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$ 57.676 do
Subcrédito A, R$ 23.103 do Subcrédito B, R$ 35.000 do Subcrédito C e RS 24.222 do Subcrédito D.

Em outubro de 2012 foi liberado o montante de R$ 29.000 € em 14 de dezembro de 2012 foi liberado o montante de R$
6.000, referente ao subcrédito “C”. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em abril de 2013 foi liberado o montante de R$ 30.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$ 18.694 do Subcrédito C
e R$ 11.306 do Subcrédito D. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em maio e junho de 2014 foram liberados o montante de R$ 50.000, referentes aos seguintes subcréditos: R$ 35.700 do
Subcrédito H, R$ 14.300 do Subcrédito 1. Estes recursos foram utilizados para investimentos na rodovia.

Em janeiro, maio e junho de 2015 foram liberados o montante de R$ 46.783, referentes aos seguintes subcréditos: R$
7.511 do Subcrédito C, RS 28.039 do Subcrédito H e R$ 11.233 do Subcrédito 1. Estes recursos foram utilizados para
investimentos na rodovia.
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Garantias:

Cessdo da totalidade dos Direitos Creditorios;
Cessdo do Crédito de Contas Vinculadas;

Cessdo da indenizagdo que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término antecipado do Contrato de
Concessao;

Penhor da totalidade das agdes emitidas pela Concessiondria; e

Aval da Comporte Participagdes S.A e Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A, até que sejam cumpridas
certas obrigagdes contratuais.

As Garantias Reais citadas acima sdo compartilhadas com a 1* Emissao de Debéntures, na propor¢ao do Saldo Devedor
de cada Divida.

O financiamento ainda conta com a Garantia no montante de R$ 41.923 através de Fianga Bancaria, que serdo resgatadas
quando da apresentacdo dos contratos de Garantia a0 BNDES.

Os custos incorridos na captacdo sdo apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo, com base no método do
custo amortizado, que considera o valor total da comissao de R$ 2.809 para a apropriacdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operagdo. Em 30 de margo de 2016 o montante a apropriar no resultado futuro totaliza R$ 1.824.

As principais clausulas restritivas dos contratos de financiamento com o BNDES descritos acima sdo as seguintes
(controlada):

Nao realizar distribuicdo de dividendos, ou pagamentos de juros sobre capital proprio e ou pagamentos de juros ou
principal de mutuos juntos aos controladores da companhia cujo valor, supere o minimo previsto em lei, até o final do
exercicio de 2016;

Sem prévia e expressa anuéncia do BNDES, ndo se endividar em valores que superem R$ 20.000, com excecéo as
dividas permitidas;

Nao contrair mutuos com sua acionista e com partes relacionadas de sua acionista, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES;

Manter os seguintes indices financeiros:

Patrimonio Liquido/Ativo Total maior ou igual a 20%;
Indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,2;

Manter o indice “Divida Liquida / EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5 (cinco) até marco de 2016, e igual ou
menor do que 4 (quatro) a partir de janeiro de 2016, até final da liquidagdo das obrigagdes do contrato de financiamento.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes financeiras para o periodo e
exercicio findos em junho e dezembro de cada ano, sendo que para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de
2017, a controlada da Companbhia atingiu o indice de Divida liquida / EBITDA de 5,67 ao passo que a clausula
contratual define que seja igual ou menor a 4; e a controlada da Companhia atingiu o indice de ICSD de 0,75,
principalmente impactado pela postergacdo do pagamento de juros da debénture de junho de 2016 para setembro de 2016,
que acabou integrando o periodo de 12 meses considerando no ICSD, juntamente com o pagamento anual das debéntures
de junho de 17, ao passo que a clausula contratual define que seja superior a 1,2 (exercicio encerrado em 31 de dezembro
de 2016, a controlada da Companhia atingiu o indice de Divida liquida / EBITDA de 6,26 ao passo que a clausula
contratual define que seja igual ou menor a 4; e a controlada da Companbhia atingiu o indice de ICSD de 0,72 ao passo
que a clausula contratual define que seja superior a 1,2), e como consequéncia, o montante de R$ 128.121 em 30 de
setembro de 2017 (R$ 163.716 em 31 de dezembro de 2016) foi reclassificado do passivo ndo circulante para o passivo
circulante, em atendimento ao item 74 do Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26 — Apresentagdo das Demonstra¢des
Contébeis. A Administragdo ja iniciou as negociagdes junto ao credor, porém até a emissdo destas demonstragdes
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financeiras a Administragdo ndo obteve sucesso na obtengdo de waiver junto ao credor. Adicionalmente, em 20 de margo
de 2017 a Administragdo questionou o BNDES sobre as possiveis penalidades pelo descumprimento de covenants, o
BNDES se posicionou informando que a implicacdo, ¢ a possivel aplicagdo de multa por inadimplemento néo-financeiro.
Por fim, a controlada da Companhia durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, captou novos
empréstimos e financiamentos no montante de R$ 28.854. Esta captagéo estd em desacordo com o contrato de
empréstimojunto ao BNDES, uam vez que em situagdes de descumprimento de covenants, a Companhia ndo poderia
captar novos empréstimos e financimantos.

Em 30 de setembro de 2017 a controlada da Companhia possuia R$ 41.923 de linha de crédito aprovada junto ao BNDES
¢ a liberar. A liberagdo ocorre mediante a comprovagdo dos investimentos previstos no cronograma de desembolsos
apresentado ao BNDES.

Os empréstimos e financiamentos possuem, em 30 de setembro de 2017, taxa média ponderada de 7,92% a.a.

Debéntures

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os termos contratuais das debéntures com juros,
mensurado pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposi¢do da Companhia e sua
controlada a riscos de taxas de juros e liquidez, veja nota explicativa n° 22.

Controladora Consolidado
Data da Valor da Encargos
Liberagao Série  emissio Vencimento (% ao ano) 30/09/2017  31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016
15/07/2011 I:Jnica 60.000  15/07/2020 IGP-M + 12% 86.272 88.339 86.272 88.339
04/06/2012  Unica  300.000  04/06/2027 IPCA + 7,75% - - 428.080 418.576
Total 86.272 88.339 514.352 506.915
Controladora

A Companhia realizou em 15 de junho de 2011, a primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes em
uma unica série, no valor total de R$ 60.000, cuja integralizagdo ocorreu em 15 de julho de 2011.

Foram emitidas 60.000 debéntures que serdo atualizadas a partir da data de emissdo, com base na variacio do Indice
Geral de Pregos de Mercado (“IGP-M”) acrescido da taxa percentual de Juros Remuneratorios equivalentes a 12% ao
ano, incidentes sobre o saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario Atualizado.

Garantias

100% das agdes preferenciais integrantes do capital social da controlada;

Cessao fiduciaria dos dividendos devidos pela sua controlada;

Fianga oferecida pela Comporte Participagdes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A.; e

Contrato de suporte financeiro pela Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A. e Comporte Participagdes
S.A.

Clausulas restritivas
Assungao de quaisquer dividas sem a anuéncia dos titulares das Debéntures;

Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio somente caso nao haja nenhum inadimplemento financeiro ou
obrigacional da Companhia apds verificagdo do Debenturista;

Descumprimento pela Companhia ou por sua controlada, de quaisquer obrigagdes e condi¢des previstas em quaisquer
outros contratos dos quais seja parte, em valor individual ou agregado igual ou superior a R$ 10.000, ndo sanado no
prazo de 30 dias corridos ou que ndo estejam sendo contestadas de boa-fé.
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Tendo em vista o descumprimento da controlada conforme mencionado na nota explicativa 12 (ii), referente as
obrigagdes e condi¢des previstas no contrato, o montante de R$ 48.927 em 30 de setembro de 2017 (R$ 55.927 em 31 de
dezembro de 2016) foi reclassificado do passivo néo circulante para o circulante, em atendimento ao item 74 do
Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26 (IAS 1), uma vez que o passivo deve ser classificado como circulante mesmo
que o credor tenha concordado em nao exigir pagamento antecipado como consequéncia do descumprimento do
compromisso, apds a data do balango e antes da data da autorizagio para emissio das demonstragdes financeiras.

Controlada

Em 04 de junho de 2012, a sua controlada realizou a primeira emissdo publica de debéntures simples, ndo conversiveis
em agdes, com esforgos restritos de colocagido, no valor total de R$ 300.000. Foram emitidas 300 debéntures com o valor
nominal unitario de R$ 1.000, com vencimentos anuais, primeiro vencimento em 2018 e ltimo vencimento em 04 de
junho de 2027. As Debéntures serdo atualizadas com base na variagdo do IPCA acrescido da taxa percentual equivalente
a7,75% ao ano.

Cada uma das debéntures fara jus a juros, pagaveis a cada periodo de 12 (doze) meses contados da data de emissdo,
iniciando em 04 de junho de 2013 até 04 de junho de 2027.

Garantias
Cessao da totalidade dos Direitos Creditorios;
Cessdo do Crédito de Contas Vinculadas;

Cessdo da indenizag@o que venha a ser devida pelo Poder Concedente, no caso de término antecipado do Contrato de
Concessao;

Penhor da totalidade das a¢des emitidas pela Concessionaria; e

Fianga da Comporte Participagdes S.A. e Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A. e BRVias Holding VRD
S.A., e a partir de 20 de junho de 2013, da BRVias Holding TBR S/A.

As Garantias Reais citadas acima sdo compartilhadas com a 1* Emissdo de Debéntures, na propor¢do do Saldo Devedor
de cada Divida.

As principais clausulas restritivas dos contratos descritos acima s@o as seguintes (aplicaveis a controlada):
Manter os seguintes indices financeiros:

indice de Cobertura da Divida ICSD superior a 1,3;

Manter o indice “Divida Liquida / EBITDA anualizado” igual ou menor do que 5,1 até dezembro de 2014, igual ou
menor do que 4,5 até marco de 2016, ¢ igual ou menor do que 3,5 até dezembro de 2017, igual ou menor do que 3,0 até
dezembro de 2018, igual ou menor do que 2,5 até dezembro de 2019 e igual ou menor do que 2,0 a partir de janeiro de
2020 até final da liquidac@o das obrigagdes do contrato de financiamento;

Manter o indice “Divida Liquida / Patriménio Liquido” anualizado igual ou menor do que 4,0 até dezembro de 2014,
igual ou menor do que 3,5 até margo de 2016, e igual ou menor do que 3,0 até dezembro de 2018, igual ou menor do que
2,5 até dezembro de 2019 e igual ou menor do que 2,0 a partir de janeiro de 2020 até final da liquidagdo das obrigagdes
do contrato de financiamento;

Patrimonio Liquido/Ativo Total maior ou igual a 20%; e,

Manter o indice “EBITDA/Despesas Financeira” anualizado igual ou maior do que 1,5 até dezembro de 2016, igual ou
maior do que 2,0 até dezembro de 2017 e igual ou maior do que 2,5 a partir janeiro de 2018 até final da liquidagdo das
obrigacdes do contrato de financiamento.

Esses covenants financeiros sdo medidos junto aos credores de acordo com as demonstragdes financeiras para exercicio
findos em dezembro de cada ano, sendo que para o exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2016, a controlada da
Companbhia atingiu o indice de ICSD de 0,72 ao passo que a clausula contratual define que seja superior a 1,3; a
controlada da Companhia atingiu os indices de Divida liquida / EBITDA de 6,26 ao passo que a clausula contratual
define que seja igual ou menor a 3,5, e EBITDA/Despesas financeira de 0,97 ao passo que a clausula contratual define
que seja igual ou maior que 1,5, e como consequéncia, o montante de R$ 405.026 em 30 de setembro de 2017 (R$
409.738 em 31 de dezembro de 2016) foi reclassificado do passivo circulante, em atendimento ao item 74 do
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Pronunciamento Técnico Contabil CPC 26 — Apresentacao das Demonstragdes Contabeis. Administragdo ja iniciou as
negociacdes junto ao credor, porém até a emissio destas demonstragdes financeiras a Administragdo ndo obteve sucesso
na obtengdo de waiver junto ao credor. A Companhia acredita que a anuéncia do credor para o descumprimento de
covenants sera obtido com data posterior as demonstragdes financeiras, uma vez que ja esta em tramitagdo interna junto
aos comités de aprovacdo do debenturista.

Os custos incorridos na captacdo sdo apropriados ao resultado em fungdo da fluéncia do prazo, com base no método do

custo amortizado, que considera o valor total da comissdo de R$2.214 para a apropriacdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operagdo. O montante a apropriar no resultado futuro em 30 de setembro de 2017 ¢ de R$1.445.

Fornecedores — consolidado

30/09/2017 31/12/2016

Fornecedores - partes relacionadas (nota explicativa 7) 774 251
Fornecedores diversos 16.937 16.454
Medigdes a pagar 1.415 2.698
Retengdes (i) 15.787 16.253
Total 34.913 35.656

A sua controlada adota como procedimento, realizar retengdes parciais do valor do servigo contratado, para honrar com
possiveis riscos de contingéncias dos terceiros, uma vez que a sua controlada é acionada judicialmente por ser
responsavel solidaria. Estes percentuais de retengio estdo determinados por meio de contratos de prestagdo de servigo
assinado entre as partes.

Fornecedores — risco sacado

A controlada da Companhia possui contratos firmados com bancos para estruturar alguns de seus
fornecedores a operacdo denominada “forfait”. Nestas operagdes os fornecedores transferem o
direito do recebimento dos titulos para os bancos que, por sua vez, passam a ser credores da
operagdo. A utilizagdo de instituicdo financeira intermediando a aquisi¢do de servigos com tais
fornecedores tem por objetivo alongar o prazo de pagamento e contribuir para a melhoria do fluxo
de caixa operacional. Considerando as caracteristicas de tais transagodes e ciente do oficio CVM
01/2016 de 18 de fevereiro de 2016, a controlada da Companhia esta apresentando o saldo de tais
transagOes em rubrica especifica

Em 30 de setembro de 2017, as taxas de desconto das operagdes de cessdo realizadas por nossos
fornecedores junto a instituigdes financeiras tiveram média ponderada de 120% a.m. a variacao dos
Certificados de Depositos Interbancarios (CDI).

Provisao para manutencio - Contrato de concessao (consolidado)

A sua controlada constitui provisdo para manutencdo tendo como objetivo mensurar
adequadamente o passivo com a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagdo
presente na data do balanco.

Essa provisdo € contabilizada com base nos fluxos de caixa previstos de cada objeto de provisao,
trazidos a valor presente levando-se em conta o custo dos recursos econdémicos no tempo € 0s
riscos do negocio.

A sua controlada definiu que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutengao as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificadas e destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condi¢Ges técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de
todo o periodo da concessao. Considera-se uma obrigagdo presente de manuten¢ao somente a
proxima intervencao a ser realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato passam a ser

22



BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

provisionadas a medida que a obrigagao anterior tenha sido concluida e o item restaurado colocado
novamente em uso para utilizagdo pelos usuarios.

O saldo da provisao esta demonstrado abaixo:

30/09/2017  31/12/2016

Passivo circulante 12.682 32.293
Passivo ndo circulante 31.933 20.495
Total 44,615 52.788

Movimentacio da provisao para manutencio

Em 1° de janeiro de 2016 40.057
Realizag@o por consumo (28.075)
Adigdes 40.806
Em 31 de dezembro de 2016 52.788
Realizagd@o por consumo (20.544)
Adigoes 12.371

Em 30 de setembro de 2017 44.615

15 Ativos e passivos fiscais diferidos (consolidado)

a. Imposto de renda e contribui¢io social diferidos
A sua controlada em 30 de setembro de 2017 reconheceu o imposto de renda e contribuigdo social
diferidos passivos, referente a diferenga temporaria da amortizagdo do intangivel e despesas com
encargos financeiros, que para fins fiscais sdo amortizadas linearmente e para fins contabeis de
acordo com a curva do trafego, conforme demonstrado:

Ativo
Prejuizo fiscal e base negativa 32.396 32.669
Provisdo para manutencéo 15.169 17.948
Outras provisdes temporarias 1.331 1.418
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (*) (39.661) (42.800)
9.235 9.235

Passivo

Custos dos empréstimos (1.332) (1.332)
Intangiveis - Efeito temporario ICPC 1 (R1) / IFRIC 12 (27.143) (28.132)
(28.475) (29.464)
(19.240) (20.229)
*) Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos em sua totalidade com relagdo a estes itens por falta de premissas futuras

com confiabilidade suficiente que permitisse o registro do ativo fiscal diferido, conforme requerido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 32 (IAS 12) - Tributos Sobre o Lucro.
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Movimentaciao do imposto de renda e contribuicio social diferidos

Saldo em 30 de Saldo em 31 de 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
setembro de 2017 dezembro de 2016 (3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
Ativo

Prejuizo fiscal e base negativa 32.396 32.669 1.071 (273) (3.073) 4.758
Provisdo para manutengéo 15.169 17.948 (1.918) (2.779) 5.569 8.212
Outras provisdes temporarias 1.331 1.418 63 (87) 56 587
(-) Ativo fiscal ndo reconhecido (39.661) (42.800) 784 3.139 (2.552) (13.557)
9.235 9.235 - - - -

Passivo
Custos dos empréstimos (1.332) (1.332) - - - -
Intangiveis — Efeito temporario (27.143) (28.132) 330 989 331 989
(28.475) (29.464) 330 989 331 989
(19.240) (20.229) 330 989 331 989

Créditos tributarios

Controladora
Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possuia créditos tributdrios a compensar sobre os
seguintes valores base:

Descricio 30/09/2017 31/12/2016

a. Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigdo social 80.078 62.844

Ativos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais nao foram contabilizados devido a falta de premissas
convincentes para calculo da expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros. A Companhia
considera evidéncia convincente o primeiro exercicio social que apresentar lucro tributavel, aliado
ao historico de confiabilidade das projecdes de recuperagao do ativo fiscal diferido.

A compensagdo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuig¢do social
estéd limitada a base de 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescricao.

Controlada
Em 30 de setembro de 2017, a sua controlada possuia créditos tributarios a compensar sobre os

seguintes valores base:
Descricao 30/09/2017  31/12/2016

a. Prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuiggo social 87.284 96.084

24



16

BRVias Holding VRD S.A.
Informag@es intermediarias
em 30 de setembro de 2017

Reconciliacao da despesa de imposto de renda e contribuicio social
A conciliacao da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais do imposto de renda e
contribui¢do social ¢ demonstrada como segue:

Controladora

Descri¢iio 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e contribui¢io social 7535 (1.846) (5.887) (55.325)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal 2.562) 627 2001 18.810
(+/-) Equivaléncia patrimonial 3.263 2.512 (18) (12.745)
(-) Créditos de prejuizos fiscais ndo reconhecidos (701) (3.139) (1.983) (6.065)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - - - -
Aliquota efetiva 0% 0% 0% 0%
Consolidado
Descricio 30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
(Prejuizo) lucro antes do imposto de renda e contribui¢io social 7.366 (2.662) (6.215) (56.314)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
(=) Despesas com imposto a aliquota nominal (2.504) 905 2.113 19.147
(-) Adigdes permanentes (336) (1.003) (378) (1.217)
(+) Exclusdes permanente 3.491 7.280 3.817 7.132
(-) Créditos de prejuizos fiscais ndo reconhecidos
(+/-) Outros créditos nao reconhecidos 2.926 914 3.128 2.681
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (161) (173) - -
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 330 989 328 989

Aliquota efetiva

2%

-31%

-5%

-2%

A aliquota nominal dos impostos ¢ de 34% sobre o lucro ajustado conforme a legislagdo vigente do
Brasil para o lucro real. A aliquota efetiva demonstrada acima apresenta a melhor estimativa da

administragdo da aliquota anual esperada.

Provisao para contingéncias — consolidado

A Companhia e sua controlada, no curso normal de suas atividades, esta sujeita aos processos
judiciais de natureza tributaria, trabalhista e civel. A Administragdo, apoiada na opinido de seus
assessores legais e, quando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por
especialistas na mesma data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e
determina a necessidade ou no de constitui¢do de provisdo para contingéncias.

Em 30 de setembro de 2017, esta provisionado o montante de R$ 1.043 (R$ 1.297 em 2016), o qual

na opinido da Administracdo, com base na opinido de assessores legais, é suficiente para fazer face
as perdas esperadas com o desfecho dos processos em andamento.
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Resumo da movimentacio

Descri¢ao Civeis Trabalhistas Total
Saldo inicial 31 de dezembro de 2016 754 543 1.297
Provisdo / (reversdo de provisio) 14 (268) (254)
Saldo final 768 275 1.043

Adicionalmente, a controlada é parte de outras a¢des cujo risco de perda, de acordo com os
advogados externos responsaveis e a administragdo da controlada, é possivel, para os quais
nenhuma proviséo foi reconhecida, no montante de R$ 3.414 em 30 de setembro de 2017

(R$ 3.517 em 2016). A controlada possui seguro contratado de responsabilidade civel no valor de
R$ 33.300 (nota explicativa n® 25) e retengdes contratuais de fornecedores para possiveis
contingéncias trabalhistas, no qual a controlada ¢ responsavel solidaria.

30/09/2017 31/12/2016
Descricao Quantidade RS Quantidade RS
Civeis 25 979 31 1.535
Trabalhistas 44 2435 38 1.982
Total 69 3.414 69 3.517

Patrimonio liquido - controladora

Capital social

Em 03 de outubro de 2012, o socio Comporte Participacdes S.A. que detinha da Viarondon um
montante de R$56.062 este representado por 45.905.686 de agdes, representado por 28.030.850
acOes ordinarias e 28.030.850 agdes preferenciais, transferiu o total de a¢des detidas ao Fundo de
Investimento em Participagdes Volluto.

Em 26 de maio de 2017 a Companhia na Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o valor do
aumento de capital social no montante de R$ 110.000, com isso o capital social da Companhia
passou de R$ 237.470 para R$ 347.470, e esta representado por 347.469.536 de agdes, sendo
173.734.768 de acdes ordinarias e 173.734.768 de agdes preferenciais.

A composigdo acionaria em 30 de setembro de 2017, ¢ apresentada abaixo:

Descrigao %
Fundo de Investimento em Participa¢des Volluto 174.082.237 50,1
Splice do Brasil Telecomunicagdes e Eletronica S.A. 173.387.299 49,9

347.469.536 100,0

Reserva de capital
Constituida no ganho de capital na ViaRondon Concessionaria de Rodovia S/A, decorrente da
aplicac@o dos novos CPCs.
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18 Receita operacional liquida - consolidado
Abaixo a composi¢do da receita operacional liquida:

2017 2017 2016 2016

(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)

Receita de pedagios 52.268 144.889 49.967 138.130
Receitas acessorias 96 262 66 305
Receita de construgdo 7.785 19.867 6.295 29.005
Outras receitas 18 25 7 24
Tributos incidentes (4.325) (11.937) (4.156) (11.492)
55.842 153.106 52.179 155.972

19 Gastos por natureza
A seguir, a composicdo das despesas por natureza:

Controladora
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
Servigos de terceiros (73) (304) (140) (290)
Outros - (@) - 4)
Total @3 311 140 294

Consolidado

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016  30/09/2016
(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
Servigos de terceiros (7.038) (21.092) (7.916) (25.364)
Custo com pessoal (6.168) (17.722) (4.085) (15.423)
Amortizagdo e depreciago (5.910) (16.794) (4.899) (14.238)
Constitui¢ao de provisao para manutengao (4.288) (12.371) (5.789) (21.863)
Custo de contrato concessao (2.661) (8.465) (3.162) (8.555)
Outros (1.345) (3.879) (1.200) (5.100)
Total (27.410) (80.323) (27.051) (90.543)
Custo dos servigos prestados (25.197) (74.030) (24.850) (84.237)
Despesas administrativas e gerais (i) (2.213) (6.293) (2.201) (6.306)
Custo de construgdo (7.785) (6.295) (19.867) (29.005)

(1) As despesas administrativas sdo compostas basicamente por despesas com pessoal.
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Resultado financeiro, liquido
As receitas e despesas financeiras incorridas nos exercicios findos em 30 de setembro de 2017 e
2016 foram:

Controladora

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras - - 894 901
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (1.989) (8.923) (6.588) (18.447)
Resultado financeiro liquido (1.989) (8.923) (5.694) (17.546)

Consolidado

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

(3 meses) (9 meses) (3 meses) (9 meses)
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras 1.429 2.216 1.970 3.902
Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos (14.705) (54.631) (22.761) (89.532)
Outras despesas financeiras %) (3.163) (4.275) (7.108)
Total das despesas financeiras (14.710) (57.799) (27.036) (96.640)
Resultado financeiro liquido (13.281) (55.578) (25.066) (92.738)

Instrumentos financeiros
Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos

financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Controladora

Valor contabil Valor justo
Valor justo
através Outros

do resultado Empréstimos passivos
30 de setembro de 2017 Nota (Negociacido) e recebiveis Financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 99 - - 99 - - - 99
Outros créditos - 32 - 32 - - - 32
Passivos
Empréstimos e financiamentos 11 - - 51.798 51.798 - 51.798 - 51.798
Debéntures 12 - - 86.272 86.272 - 86.272 - 86.272
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Valor contabil Valor justo
Valor Justo
através Outros
do resultado  Empréstimos passivos
31 de dezembro de 2016 Nota  (Negociagio) e recebiveis Financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 653 - - 653 - - - 653
Outros créditos - 32 - 32 - - - 32
Passivos
Empréstimos e financiamentos 11 - - 42.816 42.816 - 42.816 - 42.816
Debéntures 12 - - 88.339 88.339 - 88.339 - 88.339
Consolidado
Valor contabil Valor justo
Valor justo
através Outros
do resultado  Empréstimos passivos
30 de setembro de 2017 Nota (Negociacido) e recebiveis financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 2.145 - 2.145 - - - -
Aplicagdo financeira 5 47.116 - - 47.116 - - - 47.116
Contas a receber de clientes 6 - 10.054 - 10.054 - 10.054 - 10.054
Outros créditos - 3.492 - 3.492 - - - -
Passivos
Empréstimos e financiamentos 11 - - 263.127 263.127 - 263.127 - 263.127
Debéntures 12 - - 514.352 514.352 - 514.352 - 514.352
Fornecedores 13 - - 34913 34913 - 34913 - 34913
Fornecedores - risco sacado 13.1 - - 834 834 - 834 - 834
Valor contabil Valor justo
Valor Justo
através Outros
do resultado  Empréstimos passivos
31 de dezembro de 2016 Nota  (Negociac¢io) e recebiveis financeiros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 3.947 - 3.947 - - -
Aplicagio financeira 5 26.656 - - 26.656 - - 26.656
Contas a receber de clientes 6 - 10.559 - 10.559 10.559 - 10.559
Outros créditos - 3.891 - 3.891 - - -
Passivos
Empréstimos e financiamentos 11 - - 266.704 266.704 - 266.704 - 266.704
Debéntures 12 - - 506.915 506.915 - 506.915 - 506.915
Fornecedores 13 - - 35.656 35.656 35.656 - 35.656
Fornecedores — risco sacado 13.1 - - 6.865 6.865 - 6.865 - 6.865

Mensuracio do valor justo
O valor justo para o financiamento do BNDES ¢ o registrado contabilmente uma vez que nao
existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis.

Os demais valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balango
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em
um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base na taxa
vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus correspondentes valores de
mercado.

Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 30 de setembro de 2017.
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Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companbhia e sua controlada apresenta exposicao para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de liquidez;
Risco de mercado; e
Risco de crédito.

Esta nota apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia e sua controlada para cada um
dos riscos acima, os objetivos da Companhia e sua controlada, politicas e processos para a
mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da Companhia e sua controlada.

Estrutura do gerenciamento de risco
O Conselho de Administragdo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento
de risco da Companhia e sua controlada.

Risco de liquidez

A Companhia e sua controlada estdo expostas a riscos de liquidez, em virtude da possibilidade de
ndo ter caixa suficiente para atender suas necessidades operacionais, a riscos de mercado,
decorrentes de variagdes de taxas de juros e ao risco de crédito, decorrente da possibilidade de
inadimplemento de suas contrapartes em aplicagdes financeiras e contas a receber.

A Companbhia e sua controlada adotam procedimentos de gestao de riscos de liquidez, de mercado e
de crédito, através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a exposi¢ao dos
ativos e passivos da Companhia, protegendo a rentabilidade dos contratos e o patrimdnio.

A previsao do fluxo de caixa ¢ realizada pela Companhia e sua controlada, sendo sua projecao
monitorada continuamente, a fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou
clausulas dos contratos de empréstimos e caixa suficiente para atendimento as necessidades
operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia e sua controlada ¢ investido em contas correntes com
incidéncia de juros/remuneracdo, depdsitos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem, conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.
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Cronograma de amortizacao da divida - consolidado
A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros incluindo pagamento de juros

estimados:
Consolidado
Fluxo
Em 30/09/2017 Contabil contractual 2017 2018 Acima de 2019
Empréstimos e financiamentos 263.127 328.909 16.044 71.551 240.504
Debéntures 514.352 810.226 - 48.585 761.641
Fornecedores 34913 34913 34913 - -
Fornecedores - risco sacado 834 834 834 - -
821.226 1.174.882 51.791 120.136 1.002.145
Fluxo
Em 31/12/2016 Contabil contractual 2016 2017 Acima de 2018
Empréstimos e financiamentos 266.704 332.236 17.869 57.498 256.870
Debéntures 506.915 779.657 - 54917 724.740
Fornecedores 35.655 35.655 35.655 - -
Fornecedores - risco sacado 6.865 6.865 6.865 - -
816.139 1.154.414 60.389 112.415 981.610

(ili))  Risco de mercado
O risco de mercado ¢ o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés
tipos de risco: risco de taxa de juros e risco de preco que pode ser relativo as tarifas entre outros. A
Companhia e sua controlada ndo tem importacdes ou exportacdes de insumos ou servigos e nao
apresenta em 30 de setembro de 2017 ativos ou passivos em moeda estrangeira, consequentemente
ndo apresentando exposi¢do a riscos cambiais. A Companhia e sua controlada nio tem agdes
negociadas em mercado.

Exposicéo a riscos de taxas de juros

Risco de taxa de juros € o risco de a Companhia e sua controlada virem a sofrer perdas economicas
devido as alteracdes adversas nas taxas de juros, que podem ser ocasionadas por fatores
relacionados a crises econdmicas e/ou alteragdes na politica monetaria no mercado interno. Essa
exposicao refere-se, principalmente, a mudancas nas taxas de juros de mercado que afetem os
passivos da Companhia indexados pelo IPCA - Indice Nacional de Pre¢o ao Consumidor Amplo,
CDI - Certificado de Depésito Interbancario, TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo e IGP-M -
Indice Geral de Precos de Mercado.
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Perfil
Na data das demonstragdes finaceiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros
variaveis da Companhia e sua controlada eram:

Valor contabil

30/09/2017 31/12/2016
Instrumentos de taxa pré-fixada
Empréstimos e financiamentos 1.906 2.476

Risco Valor contabil

30/09/2017 31/12/2016
Instrumentos de taxa variavel

Empréstimos e financiamentos CDI 82.113 57.908
Empréstimos e financiamentos TILP 119.494 137.468
Empréstimos e financiamentos UM-IPCA 59.850 68.852
Debéntures Controlada IPCA 428.080 418.576
Debéntures Controladora IGP-M 86.272 88.339

O objetivo da Companhia e sua controlada ¢ administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e buscar eficacia de custos e
para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagido da
taxa do CDI, IPCA, TJLP e IGP-M, principal exposi¢do de risco de mercado da Companhia e sua
controlada.

As avaliagdes de sensibilidade dos instrumentos financeiros as estas variaveis sdo apresentadas
abaixo:

Selecé&o dos riscos
A Companhia e sua controlada selecionaram os riscos de mercado que mais podem afetar os

valores dos instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa do CDI, IPCA, TJLP e
IGP-M.

Selecdo dos cenarios

Em atendimento a Instru¢ado CVM n° 475/08, a Companhia e sua controlada apresentam na analise
de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar efeitos adversos
para a Companhia e sua controlada.

Como cenario provavel (Cenario I) adotamos a taxa de juros IPCA, CDI, TILP e o IGP-M de acordo
com as proje¢des obtidas no BACEN - Banco Central - Relatorio FOCUS, CETIP - Central de
Custodia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social e FGV - Fundagao Gettlio Vargas em 30 de setembro de 2017.

Para os dois cenarios adversos na taxa do IPCA, CDI, TJILP e IGP-M foram consideradas uma alta

de 25% sobre o cenario provavel (Cenario 1) como cenario adverso possivel (Cenario II) e de 50%
como cenario adverso extremo (Cenario III).
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Andlise de sensibilidade de variacdes na taxa de juros
A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposi¢do a variagdo da IPCA, CDI,
TILP e IGP-M ¢ apresentada na tabela abaixo:

Risco de taxa de juros sobre passivos financeiros - Apreciacéo das taxas

Cenarios
Aumento do indice Aumento do indice
Provavel em 25% em 50%
Exposi¢io
Instrumentos 2017 Risco Valor Valor Valor
Empréstimos e financiamentos 119.494 Aumento TILP 7,00% (8.365) 8,75% (10.456) 10,50% (12.547)
Empréstimos e financiamentos 59.850 Aumento UMIPCA 1,90% (1.137) 2,38% (1.421) 2,85% (1.706)
Capital de giro 82.113 Aumento CDI 10,25% (8.417) 12,81% (10.521) 15,38% (12.625)
Debéntures Controlada 428.080 Aumento IPCA 3,60% (15.411) 4,50% (19.264) 5,40% (23.116)
Debéntures Controladora 86.272 Aumento [PCA 2,75% (2.372) 3,44% (2.966) 4,13% (3.559)
Total dos passivos financeiros 783.809 (35.702) (44.627) (53.553)
Impacto no resultado do periodo apresentado - (8.925) (17.851)
Cenarios
Reducio do indice em Reducio do indice em
Provavel 25%
Exposi¢io .
Instrumentos 2016 Risco Valor Valor Valor
0,

Empréstimos ¢ financiamentos 119.494 ~ Aumento TILP 7,00% 8.365 525% 6273 3,50% 4182
Empréstimos e financiamentos 59.850 Aumento UMIPCA 1,90% 1.137 1,43% 853 0,95% 569
Capital de giro 82.113 Aumento CDI 10,25% 8.417 7,69% 6.312 5,13% 4.208
Debéntures Controlada 428.080 Aumento [PCA 3,60% 15411 2,70% 11.558 1,80% 7.705
Debéntures Controladora 86.272 Aumento IPCA 2,75% 2.372 2,06% 1.779 1,38% 1.296
Total dos passivos financeiros 783.809 35.702 26.776 17.851
Impacto no resultado do periodo apresentado - (8.925) (17.851)

A Companhia e sua controlada ndo apresentam quadro de sensibilidade de suas aplica¢des
financeiras, o risco atrelado a estas aplicagdes ndo sdo materiais nas demonstra¢des finaceiras em
30 de setembro de 2017.

Risco de preco e valor de mercado

A presente estrutura tarifaria cobrada nas pragas de pedagio é regulada pelo poder concedente
(ARTESP - Agéncia de Transportes do Estado de Sao Paulo). O contrato de concessao prevé a
manutencdo do seu equilibrio econdmico - financeiro. Determinadas situagdes permitem a
Companhia requerer o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessdo que naturalmente
devera ser aprovado pelo o6rgao regulador e poder concedente.

Risco de credito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negocio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em
um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia e sua controlada estdo expostas ao risco de crédito em suas atividades operacionais
(principalmente com relag@o a contas a receber), de financiamento e depdsitos em bancos e
aplicagdes financeiras em instituigdes financeiras.
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Quanto ao risco de crédito associado as aplicagdes financeiras e equivalentes de caixa, a
Companhia e sua controlada somente realizam operagdes em instituigdes com baixo risco avaliadas
por agéncias independentes de rating. Os saldos contabeis representam a exposi¢do maxima ao
risco de crédito.

Gestéo do capital social

O objetivo principal da administracdo de capital é assegurar que este mantenha uma classificagao
de crédito forte e uma razao de capital livre de problemas a fim de apoiar os negocios e maximizar
o valor ao acionista.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia e sua controlada podem ajustar o
pagamento de dividendos aos acionistas ou emitir novas agdes.

Cobertura de seguros - consolidado

A sua controlada adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de
sua atividade.

As coberturas de seguros, conforme apolices de seguros da sua controlada, sdo compostas por:

Modalidade Vigéncia Cobertura
Garantia operagdo Mai/2017 a Mai/2018 78.133
Garantia ampliagdo Mai/2017 a Mai/2018 127.094
Operacionais Mai/2017 a Mai/2018 1.702.605
Responsabilidade Civil Mai/2017 a Mai/2018 33.300
Engenharia Mai/2017 a Mai/2018 18.000
Engenharia — Obra Bauru Mai/2017 a Mai/2018 53.500

Em virtude da aquisi¢do de dos veiculos pesados para a operagdo da Rodovia, foram contratadas
coberturas de Responsabilidade Civil contra Terceiros (Danos Materiais, Corporais e Morais).

Beneficios a empregados - consolidado

A Companhia e sua controlada mantém os seguintes beneficios de curto prazo a empregados ¢
administradores: auxilio creche, assisténcia médica, seguro de vida, vale-refeigao, transporte e vale
alimentagao.

Nao ¢ politica da sua controlada conceder beneficios pds-emprego, outros beneficios de longo
prazo, bem como remuneracao baseada em agdes. Nas rescisdes de contrato de trabalho considera-
se a legislagdo trabalhista em vigor.

Aspectos ambientais - consolidado

A sua controlada considera que suas instala¢des e atividades estdo sujeitas as regulamentagdes
ambientais. A sua controlada diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investimentos em equipamento de controle de
poluigdo e sistemas. A sua controlada acredita que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em vigor.
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Risco regulatorio - consolidado

A Companhia e suas controladas desconhecem quaisquer eventos de iniciativa do governo estadual
que possam afetar a continuidade da exploracdo da rodovia. Em relag@o a um possivel ato politico
que implique no rompimento da relagdo contratual, consideramos de probabilidade remota.

A Companhia e suas controladas, segundo pesquisas de opinido, goza de aceitagdo e satisfacdo
perante o pubico em geral e ndo se encontra em processo de medida judicial que possa vir a
prejudicar suas atividades.

Quanto a eventos provocados pela natureza, entende-se que o trajeto da rodovia, em sua maioria
plano e distantes de acidentes geograficos potencialmente prejudiciais, ndo apresenta grandes riscos
ao andamento dos trabalhos de reforma e ampliagdo. Importa ressaltar, por outro lado, que a
Companhia se encontra coberta com a apo6lice de seguros das operagdes, riscos de engenharia,
conforme apresentado na nota explicativa n° 22.

A Companhia e suas controladas, durante o curso normal das suas atividades esta sujeita a
fiscalizag¢des do 6rgao regulador, estando suscetivel a questionamentos e as penalidades cabiveis,
caso nao esteja atendando as obrigacdes licitatorias. Para os questionamentos realizados pelo 6rgéo
regulador a Companhia realizou os devidos esclarecimentos e com base neste fato, e na avaliagdo
dos seus assessores juridicos, ndo constatou qualquer evento relevante que possa afetar as suas
demonstragdes financeiras.

Compromissos vinculados a contrato de concessao - consolidado

Decorrente da verba de fiscalizacao

A sua controlada assumiu o compromisso ao longo de todo o prazo de concessdo de efetuar um
pagamento no valor correspondente a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias
efetivamente obtidas pela concessionaria, portanto em 27 de julho de 2013 foi publicado no Diario
Oficial a redugdo do percentual para 1,5%, passando a vigorar a partir de julho de 2013 conforme
descrito na nota explicativa n°® 1.

Investimentos

De acordo com o programa estadual de concessao de rodovias, a controlada assumiu a rodovia com
a previsao de realizar investimentos durante o prazo da concess@o. Esse montante a realizar em 30
de setembro de 2017 totaliza R$ 829.632 valor nominal. A controlada tem previsdo or¢amentaria
para realizar investimentos e consequentemente cumprir as metas contratuais. Em decorréncia
principalmente da desacelerag@o do crescimento da econdmica brasileira, houve uma postergacio
no plano de investimentos inicialmente acordados junto ao poder concedente, de qualquer forma a
administragdo da controlada acredita que os prazos finais dos investimentos acordados junto ao
poder concedente, serdo atendidos.

Demonstrac¢oes de fluxo de caixa - consolidado
As demonstragdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com o CPC 03 R2.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2017 a controlada adquiriu ativo intangivel no
montante de R$ 20.523, dos quais R$ 1.026 sdo itens ndo caixa referente as reten¢des parciais do
valor de servico contratado - fornecedores, para honrar com possiveis riscos de contingéncias dos
terceiros.
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Outros assuntos

Em 01 de julho de 2016, foi cumprido na sede da Companhia o Mandado de Busca e Apreensao,
expedido pelo Supremo Tribunal Federal, com o objetivo de obter evidéncias para investigagdo de
diversos financiamentos concedidos pelo FI-FGTS, tendo sido pela Companhia disponibilizadas
todas informagdes solicitadas.

A Companbhia contratou especialistas externos para conduzir investigagao interna independente,
sobre o tema supracitado, compreendendo o periodo de margo de 2011 a maio de 2012. A
investigacdo ndo identificou riscos legais atribuiveis a Companhia com relagdo aos fatos da
investigacao.

Até o momento, ndo houve qualquer desdobramento desta ac¢do, sendo que a Companhia nunca
figurou como parte investigada em qualquer procedimento. A Companhia continua a disposi¢ao
das autoridades legais para prestar esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

* * *
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